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 شنبه 10 اردیبهشت 1401 بازار سرمایه
 سال بیست و هشتم
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یک کارشناس ارشد بازار سرمایه بیان کرد

استقبال از زیان عاقبت ورود بدون تحلیل به بازار سهام است

سنگینی سه ریسک مهم برپیکره امروز بازار سرمایه
اتفاقاتــی  از  بعــد 
پیــش  دوســال  کــه 
داد،  رخ  بــورس  در 
بشــدت  رشــد  یــک 
هیجانــی بــه وجــود 
آمد کــه در آن روزها 
هــر  معامله‌گــران 
صنعتــی  و  ســهم 
خریــداری  اگــر  را 
می‌‌کردند، ســودده بود که بعــد از ترکیدن 
حبــاب بزرگ، در عمل هر ســهمی هم که 
خریداری می‌‌شد توأم با ضرر بود اما اکنون 
و در سال 1401 بازار به دوره‌ای رسیده که به 
جای صحبت در مورد کلیت بازار، صحبت 
در مــورد بازدهــی ســهام و صنایــع خاص 

موضوعیت یافته است.
در شــرایط فعلــی هــم نمی‌تــوان بــه 
صورت کلی گفت که بورس روند صعودی 
یا نزولی خواهد داشت اما می‌‌توان گفت که 
صنایــع ارزنده‌ای در بازار وجــود دارند و در 
این نوع بازارهاست که نقش تحلیلگران و 
سرمایه‌گذاران حرفه‌ای‌تر معلوم می‌‌شود.

در این بــازار، بین افــرادی که با تحلیل 
و دانــش فنــی وارد بازار شــده‌اند با افرادی 
که صرفاً براســاس شایعه سهم خریداری 
می‌‌کننــد تفــاوت در بازدهی ســهام وجود 

دارد. اکنون بازار ســهام وارد دوره‌ای شــده 
کــه بایــد بــا تحلیــل و تخصــص در مــورد 

سهم‌ها صحبت کرد.
واقعیت این اســت که در بازارســرمایه 
فعلی چندین ریســک مهم وجود دارد که 

در اینجا به ریسک مهم اشاره می‌‌شود.
یکــی از ریســک‌ها و ابهامــات موجــود 
بازار، روند برجام بوده که شــدن یا نشــدن 
برجام روی سیاســت کلان اقتصادی تأثیر 
دارد.این ابهام روی سودآوری شرکت‌های 
بورســی تأثیرگذاراســت چــون بــه صورت 
مســتقیم نرخ دلار و سوددهی شرکت‌ها از 

آن تأثیر می‌‌گیرد.
ریسک دوم، بحث قیمت کامودیتی‌ها 
در بازارهــای جهانــی بــوده کــه بــه دلیــل 
جنــگ اوکراین این امــر رخ داد و بالا بودن 
قیمت‌هــای جهانــی معلــوم نیســت کــه 

کوتاه‌مدت یا بلندمدت خواهد بود.
کــه  شــده  باعــث  قیمت‌هــا  رشــد  ایــن 
شــرکت‌های کامودیتی پایه در کشــور هم از آن 
منتفــع شــوند اما چــون این امر مرتبــط با یک 
موضــوع سیاســی یعنی جنــگ اوکرایــن بوده 
معلوم نیست که عاقبت این موضوع سیاسی 
چه می‌‌شــود. این ابهام بــزرگ در بازار جهانی 
همچنان وجود دارد و در سودآوری شرکت‌های 

کامودیتی پایه کشور هم تأثیرگذار است.

ریسک سوم هم بحث سیاست داخلی 
اســت که به مواردی چون قانــون بودجه، 
نــرخ بهره، چاپ پول و عــوارض صادراتی 
مرتبــط شــده و ایــن مــوارد می‌‌تواننــد بــه 
صورت مستقیم روی نقدینگی و نرخ تورم 
تأثیــر بگذارنــد. به تبع آن روی ســودآروی 
شرکت‌های بورسی تأثیرگذار خواهند بود.

در حال حاضر با وجود شفافیت بیشتر، 
اما تغییر این مقررات به صورت هفتگی یا 
ماهانه باعث می‌‌شود به عنوان یک ریسک 
بر  ســر بازار سرمایه خودنمایی کند و هنوز 
هم معلــوم نیســت تا چقــدر تصمیمات 
شــرکت‌ها  ســودآوری  رونــد  بــر  دولــت 

تأثیرگذار است.

بــازار  پیش‌بینــی  فعلــی،  شــرایط  در 
ســرمایه بــه صــورت کلی ســخت اســت و 
بــا توجــه بــه ریســک‌های بــالا از جمله در 
شــرایط بین‌المللــی و قیمــت کامودیتــی 
جهانی، معتقدم باید به سراغ سهم‌هایی 
رفــت که به قیمت رســیده باشــند، در این 
مدت کاهش قیمت خوبی داشته و ارزنده 
شــده‌اند. شــرکت‌های مصرفی که بیشــتر 
بــا صنایع مصرفی داخلــی در ارتباط بوده 
و از بــازار داخلــی ایــران منفعــت می‌‌برند 
وسودده هستد. شــرکت‌هایی که چندان با 
نــرخ ارز مرتبــط نیســتند و بعد از ســال 99 
دچــار افت قیمــت شــده‌اند و کمتر تحت 

ریسک‌های کلان بازار قرار دارند.

بــه  توجــه  بــا  و  فعلــی  شــرایط  در 
رونــد بــازار، چندان بــه گزاره آشــتی بین 
معامله‌گران با بازار اعتقادی ندارم چون 
اتفاقی که در دو ســال گذشــته افتاده این 
اســت که تعــداد ذینفعان بازار ســرمایه 
از چند صد هــزار نفر به چند میلیون نفر 
افزایــش یافــت و بیــش از 10 برابر رشــد 
داشــت. ایــن ذینفعان، بــازار ســرمایه را 
دائماً رصــد می‌‌کنند، هر چنــد که برخی 
از آنها از بازار ســرمایه دلســرد شــده و به 

صورت کلی از بازار خارج شده‌اند.
بــازار  ذینفعــان  ایــن  از  دیگــر  برخــی 
سرمایه، فعالانه و به صورت روزانه بازار را 
رصد می‌‌کنند ولی اکثریت آنها نیم نگاهی 
به بــازار دارند و هر موقع که بازار بورس در 
مقابل سایر بازارها جذابیت بیشتری دارد، 

به آن ورود پیدا خواهند کرد.
برخی دیگر از ذینفعان بازار کماکان از 
دو ســال قبل ســهامدار بوده و به صورت 
کامــل از بازار خــارج نشــده‌اند، به همین 
دلیــل تعداد ذینفعان بازار بیشــتر شــده 
و ایــن امــر باعــث شــده هــر موقــع بــازار 
جذاب باشد از نظر سرمایه‌گذاری تعداد 
بیشــتری وارد بــازار شــوند و هــر موقع که 
قیمت سهم‌ها گران باشد تعداد بیشتری 

فروشنده می‌‌شوند.

مجمع کدام شرکت‌ها برگزار می‌شود؟
امروز سه شرکت بورسی و فرابورسی درمورد افزایش سرمایه خود تصمیم می‌گیرند

گروه اقتصادی/ طبق اطلاعیه‌های منتشر شده در سایت کدال، امروز، شنبه 10 اردیبهشت 1401، تعداد 
9 شــرکت بورســی و فرابورســی مجامع خود را در خصــوص تصویب صورت‌های مالــی، تصمیم‌گیری 

درمورد افزایش سرمایه و انتخاب هیأت مدیره برگزار می‌کنند.

ëë»افزایش سرمایه 43 درصدی »ساروم 
از  را  خــود  ســرمایه  دارد  قصــد  شــرکت  ایــن 
مبلــغ 70 به 100میلیارد تومــان افزایش دهد. این 
افزایــش ســرمایه از محــل آورده نقــدی )صــدور 
ســهام جدید عادی با نام( و مطالبات حال شــده 
ســهامداران و با هدف جبران ســرمایه‌گذاری‌های 
انجام شــده و تأمین ســرمایه درگردش مورد نیاز 
برای طرح‌های توســعه‌ای شــرکت انجــام خواهد 
پذیرفت. »ســاروم« قصد دارد منابع حاصل‌شده 
عملیــات  جدیــد،  ماشــین‌آلات  تجهیــز  بــه  را 
ســاختمانی خط تولیــد جدیــد و طراحی و نصب 

تجهیزات اختصاص دهد.
ëë»افزایش سرمایه 42 درصدی »شپارس

در  پــارس  محصــولات  بین‌المللــی  شــرکت 
نظر دارد ســرمایه خــود را از مبلــغ 77.5 میلیارد 
تومــان بــه 110میلیــارد تومــان افزایش دهــد. این 
افزایش ســرمایه ازمحل ســود انباشته و به منظور 
جبران مخارج ســرمایه‌ای، اصلاح ساختار مالی و 
جلوگیری از خروج وجه نقد از بازار انجام می‌شود. 
لازم به ذکر است که افزایش سرمایه از محل سود 
انباشته منجر به ورود جریان پول جدید به شرکت 

نخواهد شد.
ëë»افزایش سرمایه 67 درصدی »وثنو

این شرکت قصد دارد سرمایه خود را از 150به 
250میلیارد تومان افزایش دهد. افزایش سرمایه 
مذکــور از محل ســود انباشــته، مطالبــات و آورده 
نقــدی ســهامداران و با هدف جلوگیــری از خروج 
نقدینگــی، اصــاح ســاختار مالــی و جلوگیــری از 
فروش ســرمایه‌گذاری‌ها )ســهام( انجــام خواهد 

پذیرفت.
ëëعملکرد ضعیف »کاذر« در سود سازی

شــرکت فرآورده‌های نســوز آذر در ســال مالی 

منتهی به اســفند ماه 1400، به میــزان 93میلیارد 
و 800میلیون تومان سود شناسایی کرد که نسبت 
به مدت مشــابه ســال قبل با افزایــش 9 درصدی 
روبه‌رو شــده اســت. این درحالی اســت که قیمت 
محصولات با افزایش بیش از صد درصدی روبه‌رو 
شده است. با نگاهی به‌صورت سود و زیان شرکت 
متوجــه خواهیــم شــد کــه در مقابــل افزایش 37 
درصدی درآمدهــای عملیاتی، بهای تمام‌شــده 
محصولات 45 درصد و هزینه‌های فروش، اداری 
و عمومی 46 درصد افزایش یافته اســت. افزایش 
بیــش از حد اقلام هزینه‌ای درحالی بوده که تولید 
شرکت نیز با کاهش 13 درصدی روبه‌رو شده و این 
نشــان می‌دهد که »کاذر« نتوانســته درسال‌جاری 

عملکرد مناسبی را از خود به جای گذارد.
اســت، هیــأت مدیــره شــرکت  بــه ذکــر  لازم 
پیشــنهاد تقسیم 10 درصد از ســود حاصل شده را 
به مجمع داده است که در صورت تصویب، طبق 

زمانبندی اعلام شده پرداخت خواهد شد.
ëë»افزایش سود‌سازی »فلوله

شــرکت لوله‌ســازی ایران موفق شــد در ســال 
مالی منتهی به اسفند 1400، به میزان 3 میلیارد 
و 252 میلیــون تومــان ســود شناســایی کند. این 
درحالی اســت کــه جمــع درآمد‌هــای عملیاتی 
شــرکت بیــش از 578 میلیــارد تومان بــوده و از 
این‌رو نســبت درآمد به سود شرکت بسیار ناچیز 
اســت. نکتــه دیگــری کــه در صورت‌های ســود و 
زیان شرکت به چشم می‌خورد اینکه »فلوله« با 
وجــود افزایش 90 درصــدی قیمت محصولات، 
در مقابل افزایش 110 درصدی هزینه‌های تولید 
تنهــا 85 درصــد بــه درآمدهای خود افــزوده که 
ایــن موضوع نشــان‌دهنده کاهش حاشــیه ســود 

عملیاتی آن است.
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افزایش سرمایهسارومسیمان ارومیه
عمومی عادی سالانهدبالکتولید مواد اولیه دارویی البرز بالک

عمومی عادی سالانهتنوینتأمین سرمایه نوین
افزایش سرمایهوثنوسرمایه‌گذاری ساختمان نوین

انتخاب هیأت مدیرهفجهانمجتمع جهان فولاد سیر
عمومی عادی سالانهفلولهلوله و ماشین‌سازی ایران

افزایش سرمایهشپارسبین‌المللی محصولات پارس
انتخاب هیأت مدیرهلطیفمحصولات کاغذی لطیف
عمومی عادی سالانهکاذرفرآورده‌های نسوز آذر

رامین ربیعی
عضو هیأت مدیره 

شرکت گروه 
سرمایه‌گذاری 

توسعه صنعتی ایران

مدیرعامل شــرکت ســپرده‌‌گذاری مرکزی 
اوراق بهادار و تسویه وجوه از ثبت‌نام بیش 
از ۱۵۰ هزار نفر طی فروردین ماه امسال در 
سامانه سجام خبر داد و گفت: بدین ترتیب 
تعداد ســهامداران ســجامی از ۴۰ میلیون 
عبــور کرد. به گــزارش »ایــران« و به نقل از 
ایرنا، محمد باغســتانی با اشــاره به قانون 
بودجــه ســال ١۴٠١ مبنــی بر الزام ناشــران 
ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 

برای پرداخت ســود ســهام خــود از طریق 
سامانه سجام در سال ۱۴۰۱، اظهار داشت: 
زیر ســاخت‌های فنی و ســخت افزاری این 
امر مهیا شــده اســت، اما ســهامداران باید 
هر چــه ســریع‌تر در ایــن ســامانه ثبت‌نام 
کنند تا شرکت سپرده‌گذاری مرکزی بتواند 
امسال ســود ناشــران را از طریق اطلاعات 
ســامانه ســجام پرداخت کنــد. وی با بیان 
اینکه ســال گذشته ۲۹۰ شرکت سود سهام 

خــود را از طریق اطلاعات ســامانه ســجام 
پرداخــت کردند، گفــت: از ابتدای امســال 
هشت شرکت سود ســهام خود را از طریق 
این سامانه پرداخت کرده‌اند و پنج شرکت 
نیز در مراحل تکمیل مدارک و فرایندهای 
اجرایی پرداخت توزیع ســود خود از طریق 

شرکت سپرده‌گذاری مرکزی قرار دارند.
ســپرده‌گذاری  شــرکت  مدیرعامــل 
مرکــزی با بیان اینکه یکی از خواســته‌های 

دیرینــه ســهامداران بــازار ســرمایه بزودی 
عملیاتــی  می‌شــود، گفت: دریافت ســود 
و  از دغدغه‌هــا  یکــی  ســنواتی شــرکت‌ها 
طــول  در  ســهامداران  اصلــی  مطالبــات 
ســال‌های اخیــر بود کــه خوشــبختانه این 
شــرکت زیرســاخت‌های فنی لازم را برای 

رفع این مشکل فراهم کرده است. 
وی با اشــاره به نامه ســازمان بورس و 
اوراق بهادار به همه ناشــران بازار سرمایه 

مبنی بــر اجرایی شــدن فراینــد پرداخت 
مطالبات سنواتی ســهامداران )سودهای 
شــرکت  کــرد:  اضافــه  شــده(  رســوب 
ســپرده‌گذاری مرکزی این آمادگی را دارد 
که ســودهای سنوات گذشته شــرکت‌ها را 
دریافــت و بــه حســاب ســهامداران واریز 
کند که به طور حتم این موضوع منجر به 
افزایش رضایتمندی ســهامداران خواهد 

شد.

مدیرعامل شرکت سپرده‌گذاری مرکزی اوراق بهادار خبر داد

40 میلیون نفر در سجام ثبت‌نام کرده‌اند


