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 چهارشنبه 7 اردیبهشت 1401 بازار سرمایه
 سال بیست و هشتم
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 بی‌کفایتی مدیران بورسی 
در دولت قبل محرز شد

دیــروز، ایرنــا از محکومیــت مادام‌العمر چنــد نفر از 
مدیــران بورســی دولــت قبــل خبــر داد. در ایــن خبر 
آمده اســت، تعــدادی از مدیران بورســی دولت قبل 
بابــت تخلفــات در بــازار ســرمایه بــه مجازات‌هــای 
بســیار ســنگین محکوم شــدند. بر پایه این گزارش ۸ 
نفــر از اعضــای هیــأت مدیره شــرکت بــورس تهران 
در دولــت قبــل به ســلب صلاحیت دائــم از تصدی 
سمت مدیریت در بورس‌ها و تشکل‌های خودانتظام 
محکــوم شــدند.محکومیت این مدیران توســط قوه 
قضائیه مهر تأییدی بود بر بی‌کفایتی مسئولان وقت 
در اداره مناســب نهــاد بورس در ســال‌های گذشــته.  
ســال 1399، بی‌تدبیری این مســئولان منجر به عدم 
کارایی مناســب بــازار و خروج معامــات از ریل خود 
شــده بود.مدیرانی که در مرحله اول نتوانســته بودند 
بحران را تشخیص دهند و برای مقابله با آن تدبیری 
بیندیشــند، در مرحلــه بعد از بــروز بحران نیــز برای 
کاهش اثرات ناشی ازآن کفایت لازم را نشان ندادند و 

خود باعث نشر بیشتر آن در سطح ملی شدند.
اعتراضات شــدید ســهامداران و شکایت‌های متعدد 
مردم منجر شــد تا قوه قضائیه برای بررسی تخلفات 
انجام شده دست به کار شود و طرح بازرسی از سازمان 
بورس را کلید بزند.آذرماه سال گذشته سخنگوی قوه 
قضائیه در پاســخ به ســؤالی درباره دستور رئیس قوه 
قضائیه برای پیگیری موضوع بورس گفت: همکاران 
ما در سازمان بازرسی قبلًا بازرسی‌هایی را انجام داده 
بودنــد و اقــدام به هشــدار و پیشــنهادهایی بــه وزارت 
اقتصاد و ســازمان بورســی کرده بودنــد، اما از آنجایی 
کــه به ایــن مــوارد توجه نشــده بــود برخی مســئولان 
حکم بــدوی گرفته‌اند، البته برای برخی از مســئولان 
ســابق بورس و اقتصاد و دارایی پرونده‌ای در سازمان 
بازرســی مطرح اســت و اگــر توضیحات کافی نباشــد 
پرونده به مرجع قضایی می‌رود و هم‌اکنون بازرسی از 
سازمان بورس در حال انجام است. برخی از مسئولان 
محکوم شــدند، البتــه حکم در مرحله بدوی اســت و 
هنوز قطعی نشده است.خدائیان در اسفندماه گذشته 
نیــز در ایــن باره بیــان کــرد: در همین مدتی کــه ورود 
پیــدا کردیم، علاوه‌بر هشــدارهای جدیدی که محضر 
رئیس‌جمهــور و وزیــر داده شــد، پرونــده تخلفاتــی 
اعضــای هیأت مدیره ســابق بورس را جهت بررســی 
به شــورای عالی بورس ارســال کردیم، پرونده کیفری 
برای آنها تشکیل دادیم، دعوت و اخذ توضیح شدند 
و پرونده تقریباً در حال تکمیل است تا پرونده کیفری 

هم به مرجع قضایی ارسال شود.

عرضه 590هزارتن محصول در بورس کالا
دیروز، 6اردیبهشت 1401، تالارهای مختلف بورس کالای ایران 
میزبان عرضه 590هزارو 129تن انواع محصول بودند. براساس 
این گــزارش، دیروز تالار محصولات صنعتــی و معدنی بورس 
کالای ایران میزبان عرضه 49 هزار و 350 تن ورق فولادی، 265 
هــزار و 790 تن شــمش بلوم، یک هــزار و 810 تن مس مفتول، 
80 تن ســیم و مفتول مسی، 80 تن شمش آلیاژی آلومینیوم و 
70 تن مفتول آلومینیوم بود.همچنین 40 هزار تن وکیوم باتوم، 
150 هزار تن تختالC و 150 تن ســولفورمولیبدن در تالار حراج 
بــاز عرضــه شــد.تالار فرآورده‌های نفتــی و پتروشــیمی عرضه 
64 هــزار و 806 تن مواد پلیمری، قیر، گوگرد، مواد شــیمیایی و 
PDA TAR را تجربــه کــرد و تالار محصولات کشــاورزی در این 
روز میزبان عرضه 5 تن زعفران بود.تالار صادراتی بورس کالای 
ایــران نیز شــاهد عرضه 12 هزار و 534 تــن قیر، عایق رطوبتی، 
الکیل بنزن خطی، اســید استیک و مس کاتد بود.5 هزار و 454 
تــن‌ام دی اف خــام، شــمش بلــوم، اکســید مولیبدن، شــمش 

زاماک، تیشو و نرمال پارافین نیز در بازار فرعی عرضه شد.

عرضه 101هزارتن فرآورده در بورس انرژی
بــورس انــرژی ایــران دیــروز، ۶ اردیبهشــت‌‌ماه ۱۴۰۱ میزبــان 
عرضــه بیــش از ۱۰۱ هــزار و ۴۳ تــن فــرآورده هیدروکربــوری 
بــود.در بــازار دیــروز، کالاهــای »MTBE«، »بــرش ســنگین« و 
»گاز مایــع صنعتی« شــرکت پتروشــیمی بندر امام، »اکســیژن 
مایــع« و »نیتــروژن مایع« شــرکت فجــر انرژی خلیــج فارس، 
»آیزوریســایکل«، »حلال ۴۰۲« و »حلال ۵۰۲« شرکت پالایش 
نفــت اصفهــان، »پنتــان« شــرکت پالایــش نفــت کرمانشــاه، 
»رافینیــت«، »ریفورمیــت« و »هیدروکربــن ســنگین« شــرکت 
پتروشــیمی بوعلــی ســینا، »ســی‌اس‌او« شــرکت پالایش نفت 
شــازند و »نفتای ســبک« شــرکت پالایش نفــت بندرعباس در 
رینگ داخلی و همچنین »برش ســنگین«، »رافینت« شــرکت 
پتروشــیمی نــوری، »بــرش هیدروکربن‌هــای ۵کربنــه و بالاتــر 
)C9-C7(«، »پنتان« شــرکت پتروشــیمی تبریــز، »رافینیت«، 
»ریفورمیــت« و »هیدروکربــن ســنگین« شــرکت پتروشــیمی 
بوعلی سینا و »متانول« شــرکت پتروشیمی فن‌آوران در رینگ 

بین‌الملل بورس انرژی ایران عرضه شد.

کدام مجامع امروز برگزار می‌شود؟
در جریان پیگیری مجامع سال 1401، امروز 7 اردیبهشت ماه، 
دو شرکت کشــاورزی مکانیزه اصفهان کشــت )نماد:زکشت( 
و فرآورده‌هــای نســوز پــارس )نماد:کفپــارس( درخصــوص 
انتخــاب هیــأت مدیــره و تصویــب صورت‌هــای مالــی برگزار 
می‌شــود.لازم به ذکر است که نوبت اول مجمع عمومی عادی 
ســالیانه »کفپارس« در تاریخ 22 فروردین سال جاری، به‌دلیل 
به حد نصاب نرسیدن تعداد حاضرین، برگزار نشد و نوبت دوم 

این مجمع امروز با هرتعداد از حاضرین برگزار خواهد شد.

»ایران« از معاملات بازار سهام گزارش می‌دهد

عطش خرید بیشتر سهام رنگ بازار را سبز کرد

به دلیل رکود در بازار مسکن، دلار و طلا، تنها بازار جذاب در سال جاری بازار سرمایه است

خیز شاخص برای فتح قله‌های بالاتر

بازار سهام در سال‌جاری؛ جذاب و پربازده

گروه اقتصــادی/ رونــد معامــات بازار 
ســهام در روز سه‌شــنبه، 6اردیبهشــت 
1401، از همــان ابتــدا مشــخص بود. در 
این روز بازار، درحالی شــروع به کار کرد 
کــه افزایــش تقاضا از طــرف حقیقی‌ها 
و حقوقی‌هــا به‌طور مشــهودی افزایش 
یافتــه بود. به نظر می‌رســید کــه این دو 
قشــر از ســرمایه‌گذاران، هردو به جبهه 
تقاضــا پیوســتند تــا ضربــه آخــر را بــه 
عرضه‌کنندگان کم جان در قیمت‌های 
موجــود بزننــد و بــا اعلام قطعــی فتح 
قلــه یک میلیــون و 522 هــزار واحدی، 
یک گام محکم در جهت فتح قله‌های 

بالاتر بردارند.
در  تقاضــا  افزایــش  روز  ایــن  در 
ســهام بزرگ بازار بخصوص گروه‌های 
فرآورده‌های نفتی، خودرو ومحصولات 
و 532  هــزار  افزایــش 15  بــا  غذایــی، 
 76 و  بــورس  کل  شــاخص  واحــدی 
واحدی شــاخص کل فرابــورس همراه 

شد تا در نهایت بازار بتواند یک روز سبز 
دیگــر به حســاب روز های بهــاری خود 

اضافه کند.
ëëبازگشت رونق به بازار

در جریــان معاملات دیــروز، ارزش 
و حجم معاملات به‌طور محسوســی از 

طرف سرمایه‌گذاران افزایش یافت.
در ایــن روز 17میلیارد و 196میلیون 
برگ سهم و انواع اوراق بهادار در 986 
هــزار نوبــت و بــه ارزش 12 هــزار و 212 
میلیون تومان مورد معامله قرار گرفت. 
ارزش معامــات خــرد بــا 37 درصــد 
افزایش به 7532 میلیارد تومان رسید 
و تراکنش‌هــای حقیقــی و حقوقــی بــه 
ترتیب بــا 21 و 10درصد افزایش روبه‌رو 
شد.حقیقی‌ها به‌طور خالص در حدود 
160میلیارد تومان سهام را از حقوقی‌ها 
خریدنــد و بــه عنــوان تقاضا کننــده در 
گروه‌های خــودرو، محصولات غذایی و 
انبوه‌سازی بیشــترین حضور را داشتند.

در پایان معاملات دیروز از 403 نمادی 
کــه با افزایــش قیمت به کارخــود پایان 
دادند 176 نمــاد در صف خرید بودند. 
همچنین از 211 نمــاد منفی 11 نماد در 

صف فروش به کارخود پایان دادند.
ëëاقبال سهامداران به صنایع غذایی

در روزهــای گذشــته، ســهام موجود 
در صنعــت مــواد غذایــی بــا افزایــش 
تقاضا )بخصوص از طرف ســهامداران 
حقیقــی( روبه‌رو شــده‌اند بــه طوری که 
ایــن صنعت توانســته با ثبــت بازدهی 
20 درصــدی از ابتــدای ســال‌جاری، در 
بیــن 5 صنعــت برتــر از نظــر بازدهــی 
قــرار گیرد. به نظر می‌رســد ورود تقاضا 
بــه ســهام شــرکت‌های شــاغل در ایــن 
اصــاح  بــا  مرتبــط  اخبــار  از  صنعــت 
قیمت محصــولات غذایی در بازارهای 
جهانــی و ایران تأثیر می‌پذیرد. در واقع 
ســهامداران پیش‌بینــی می‌کننــد که در 
دوره‌هــای پیش رو شــرکت‌های غذایی 

بتوانند مبالغ بالاتری سود‌سازی کنند و 
بر این اســاس به دنبال انتفاع بیشــتر از 
فرصت ایجاد شده هستند. هرچند که تا 
انتشــار صورت عملکرد شرکت‌ها برای 
ســال‌جاری نمی‌تــوان در این خصوص 
اظهار نظر کرد اما روند قیمت‌ها نشان 
می‌دهــد کــه ایــن امــر در ادوار آینده به 
وقــوع بپیونــدد و شــرکت‌های غذایی با 

‌EPSهای بهتری روبه‌رو شوند.
ëëترین‌های بازار

دیروز بیشــترین ارزش معاملات به 
نمادهای »خساپا«، »خودرو« و»شپنا« 

نمادهــای  همچنیــن  گرفــت.  تعلــق 
»خساپا«، »شستا« و»خودرو« بیشترین 

حجم معاملات را در بازار داشتند.
بــه نمادهــای  بــازده روز  بیشــترین 
»ثبهساز«، »غشهداب« و»وساپا« تعلق 
گرفــت و نمادهای »خاهــن«، »داوه«و 
را  قیمــت  کاهــش  بیشــترین  »فپنتــا« 
خالــص  رساندند.بیشــترین  ثبــت  بــه 
خرید حقیقــی در نمادهای »خســاپا«، 
»غشــهداب«و»ورنا« بــود و حقوقی‌هــا 
بیشترین خرید را در نمادهای »شستا«، 

»فملی«و»آریا« انجام دادند.

سال ١۴٠١، سالی است 
که متغیرهای اقتصاد 
دچــار  کمــاکان  کلان 
بغرنجــی  وضعیــت 
رشــد  تــداوم  اســت؛ 
پایه  نقدینگــی، رشــد 
قیمــت  رونــد  پولــی، 
دلار نیمایــی و کاهش 
قــدرت خریــد مــردم، 
جذابیــت ســرمایه‌گذاری را از بازارهایی 
مثــل مســکن کــه دچــار رکــود شــده و 
قیمت‌ها فاصلــه معنــی‌داری با قدرت 
خرید مــردم دارند، ســلب کرده اســت.

تداوم ابهام در وضعیت توافق هسته‌ای 
و تأثیر توافق احتمالی در قیمت دلار و نیز 
مباحــث مربوط به وضع قانــون مالیات 

برعایدی سرمایه، فضای سرمایه‌گذاری 
در این دو بازار موازی یعنی بازار مسکن، 
دلار و طــا را مختــل کــرده و درچنیــن 
شــرایطی، بــازار ســرمایه تنهــا ظرفیــت 
می‌شــود. تلقــی  ســرمایه‌گذاری  مهــم 

از طرفــی، افت شــدید قیمت ســهام در 
طول سال گذشته در کنار رشد سودآوری 
اغلــب شــرکت‌ها کــه ناشــی از افزایــش 
بویــژه  جهانــی  قیمت‌هــای  بی‌ســابقه 
در بخــش کامودیتی‌هــا به‌دلیــل جنــگ 
روســیه و اوکرایــن و تقابــل وســیع دنیای 
غرب با اقتصاد روسیه بوده، فعالان بازار 
سرمایه را به آینده بازار بشدت خوشبین 
کرده اســت.به نظر می‌رسد بازار سرمایه 
وارد فاز صعودی شــده و به مرور شــاهد 
حضور و افزایــش ســرمایه‌گذاری دراین 

بازار باشــیم.ضمن اینکه رشد سودآوری 
مجامــع  فصــل  نزدیکــی  و  شــرکت‌ها 
ســود  پیش‌بینــی  و  شــرکت‌ها  ســالانه 
تقســیمی مناســب، فرصت خوبی برای 
ســرمایه‌گذاران خواهــد بــود. وضعیــت 
قیمت‌های جهانی و نیز شــرایط اقتصاد 
کلان کشور در کنار بررسی روند سود‌سازی 
شــرکت‌ها، گروه‌هــای پالایشــی، فلــزات 
اساســی، غذایــی و زراعتــی و تــا حدودی 
گروه پتروشــیمی را برای ســرمایه‌گذاری 
جذاب کرده است. پیش‌بینی می‌شود که 
نرخ جهانی نفت حداقل در میان مدت 
بالای ٨۵ دلار باشــد.بازار ســرمایه اساساً 
با دامنه‌ ریســک‌ها همراه بــوده و خواهد 
بود، بنابراین ســرمایه‌گذاری در این بازار 
باید با مطالعه و ارزیابی ریســک‌های آن 

صورت گیرد.با این اوصاف، ریسک‌های 
سیســتماتیک در بازار، متأســفانه بســیار 
پررنــگ و عمدتــاً غیــر قابــل پیش‌بینی 
هســتند کــه ظرفیــت ایــن بــازار را بــرای 
سرمایه‌گذاری تا حدودی تحت تأثیر قرار 
می‌دهند.به‌عنوان نمونه بخشنامه‌هایی 
مثل اخذ عوارض صادراتی، نرخ خوراک 
بــازار  جــدی  ریســک‌های  جملــه  از  و... 
هســتند که مســتقیماً از طــرف دولت به 

بازار تحمیل می‌شوند.
قطعــی احتمالــی بــرق صنایــع در دوره 
پیــک مصرف، دســتکاری در نــرخ بهره، 
ورود دولــت بــه تأمیــن کســری بودجــه 
آخــر  دســت  و  اوراق  فــروش  طریــق  از 
ســرکوب قیمت‌ها از جمله ریســک‌های 
میان‌مدت بازار هســتند.عدم دسترســی 

عادلانــه فعــالان بــازار بــه عمــق مظنه 
و  ناعدالتــی  جــدی  مصادیــق  از  یکــی 
از خیــل  گروهــی معــدود  سوء‌اســتفاده 
ســهامداران در معامــات بود کــه اخیراً 
بــا تدبیــر ســازمان بــورس ایــن مشــکل 
مرتفع شــده اســت. این عامل عــاوه‌ بر 
توســعه اعتمــاد عمومی به بــازار، دقت 
فروش‌هــا  و  خریــد  در  را  معامله‌گــران 
افزایــش می‌دهد.افزایش دامنه نوســان 
نیز در کنار افزایش نقدشوندگی بازار، در 
صــورت افزایش به نرخــی منطقی مثلًا 
١٠ در صد باعث جلوگیری از پروژه‌سازی 
یــک ســهم، کاهــش هیجــان از طریــق 
تصنعــی  و  کاذب  صف‌هــای  تشــکیل 
خرید و فروش و نهایتاً توســعه جذابیت 

و شفافیت بازار خواهد شد.

عبدالله‌ رحیم 
لویی‌بنیس
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