
مرکــزی  بانــک  گذشــته  ســال  دراوایــل 
در بیانیــه ای رســمی، نــرخ 22 درصــد را 
به عنوان هدف تورم درسال 1399 تعیین 
کرد تــا با اجرای سیاســت ها و ابــزار نوین 
پولی خــود مانند بــازار بــاز و هدایت نرخ 
ســود بانکــی، تــورم را مهار و کنتــرل کند. 
امــا گــزارش مرکزآمــار ایران از نــرخ تورم 
آخریــن ماه ســال گذشــته حاکــی از عدم 
تحقق ایــن هدف و اختلاف قابل توجه با 
هدفگذاری صورت گرفته است. براساس 
این گزارش دراسفند ماه نرخ تورم نقطه 
به نقطه )نسبت به ماه مشابه سال قبل( 
48.7 درصد و نرخ تورم ســالانه به 36.4 
درصد رســید. بدین ترتیب متوســط نرخ 

تورم درسال گذشته 29.7 درصد شد.
دراینجــا ایــن پرســش مطرح می شــود که 
چــه عواملــی باعث شــد تا بانــک مرکزی 
به نــرخ هدف تورم دســت نیابد؟ ســؤالی 
کــه عــلاوه بــر رئیــس کل بانــک مرکــزی، 
کارشناســان اقتصــادی نیزبــه آن پاســخ 
داده انــد. بــه اعتقــاد برخی از کارشناســان 
دراقتصــاد ایــران، نیازمنــد تغییــر نگرش 
نســبت به موضــوع تورم هســتیم و دراین 
زمینــه نیازمندیم تا از ابزارهــای نوینی که 
دردنیا تجربه شــده اســت اســتفاده کنیم. 
درحالــی که نرخ بهــره اصلی ترین متغیر 
بــرای مهارنرخ تورم محســوب می شــود، 
فشارهای زیادی برای جلوگیری از افزایش 
نرخ بهره درشرایط تورمی اعمال می شود 
کــه نه تنها به نفع بخش تولید و اشــتغال 
نیســت، بلکه موجب رشــد تورم می شود. 
به گفتــه کارشناســان، بانــک مرکــزی باید 
اولویت اصلی خود را کنترل تورم قراردهد 
و از انتظارات بسیاری که درحوزه های دیگر 

ازآن می رود، دوری کند.
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تورمــی  هدفگــذاری 
از  مجموعــه ای 
نیســت  سیاســت ها 
آنهــا،  اجــرای  بــا  کــه 
محقق شــود، بلکه یک 
نگــرش  و  چارچــوب 
خــاص اســت که با پذیــرش آن می تــوان به هدف 

تعیین شده دست یافت.
این درحالی است که درکشور ما هدفگذاری تورمی 
هنوز به عنوان یک نگرش مورد پذیرش قرارنگرفته 
اســت. دراین چارچوب و نگرش، هدف اصلی این 
اســت که مهار و کنترل تــورم دراولویت اول باشــد. 
بانک مرکــزی باید بپذیــرد کــه اصلی ترین وظیفه 
و مأموریــت آن کنتــرل تــورم اســت. با ایــن حال از 
بانــک مرکــزی انتظارات بســیار زیادی وجــود دارد 
به طــوری کــه این انتظــار وجــود دارد کــه دربخش 
تولیــد، اشــتغال، بــازار ســرمایه و شــبکه بانکی اگر 
مشکلی ایجاد شود بانک مرکزی باید ورود و کمک 
کند. برهمین اســاس مهار تورم درانتهای فهرست 
وظایــف بانک مرکزی قرارمی گیرد. زمانی که مهار 
تــورم دراولویت اول وظایف و مأموریت ها نباشــد، 
طبیعی است که هدفگذاری 22 درصدی نرخ تورم 
نیز محقق نمی شــود.البته هنــوز بانک مرکزی هم 
این مأموریت را برای خود قائل نیســت و همچنان 
به انجام ســایر مأموریت هــا و کمک به بخش های 
مختلــف مشــغول اســت. ایــن درحالــی اســت که 
 براساس نظریه های اقتصادی، سیاست پولی رابطه

 مستقیمی با رشــد تولید و اشتغال ندارد. بنابراین 
تنها عنوان هدفگذاری تورمی را استفاده کرده ایم تا 
نگــرش و چارچــوب آن را و به دلیل این که این باور 
وجود نداشــت، هدف تعیین شده نیز محقق نشد. 
هم اکنون فاصله زیادی با نقطه ای که سایرکشورها 
در دســتیابی به هدفگذاری تورمــی موفق بوده اند، 
داریم.زمانــی بانک هــای مرکــزی دنیــا در مهــار و 
کنترل تورم موفق شــدند کــه چارچوب فکری خود 
را تغییــر دادنــد. درکشــورما نــه تنهــا مســئولان که 

حتــی مردم نیز این نگرش را قبــول ندارند و تصور 
می کنند که با تزریق تسهیلات و خلق پول می توان 
بــه تولید و اشــتغال رونــق داد و تمام مشــکلات را 
حــل کرد، البته این تصور درمیــان مردم به صورت 
عمده از طریق تفکر برخی مســئولان منشــأ گرفته 
اســت.این درحالی اســت که تجربه نشان می دهد 
که با این روند چنین اتفاقی نیفتاده اســت، نه تنها 
با ایــن راهکارها تولید و اشــتغال رونــق پیدا نکرده 
اســت، بلکــه نــرخ تورم نیــز رشــد بالایــی را تجربه 
کــرده اســت. در شــرایط فعلــی نــرخ بهــره واقعی 
درکشــور منفــی اســت و این در شــرایطی اســت که 
هنوز برخی فکــر می کنند که نرخ بهره باید بیش از 
این کاهش یابد. این تفکر مهار تورم را به بن بســت 
می کشاند. درشرایط تورمی، عمده مردم به  سمت 
فعالیت هــای واســطه گــری هدایــت می شــوند و 
خریــد و فــروش ارز، طــلا، زمین، خودرو و... شــغل 
تعــداد زیــادی می شــود کــه در وضعیــت تورمــی 
کامــلًا طبیعی اســت.دنیا برای رســیدن بــه راهکار 
هدفگذاری تورمی برای مهار تورم، ســالیان زیادی 
به کســب تجربه پرداخته است. درگذشته، کشورها 
برای مهار تورم و انتظارات تورمی از استاندارد پایه 
طــلا اســتفاده می کردند و ارزش پــول را به طلا گره 
می زدنــد تــا ارزش پول را ثابــت نگهدارند. اما پس 
از پیمــان »برتــون وودز« ایــن نظام از هم پاشــید و 
کشــورها پــول خــود را به پــول قوی تــری میخکوب 
کردنــد. با این حــال در دهه 70 این سیســتم هم از 
هــم پاشــید و به ســمت کنتــرل حجم پــول رفتند و 
براساس مکتب فریدمن به پول گرایی گرایش پیدا 
کردنــد. تصور این بود که بــا کنترل نقدینگی ارزش 
پــول ثابــت می ماند، امــا در دهه 80 با نوین ســازی 
مقــررات و ایجــاد دارایی هــای جدیدی شــبیه پول، 
متوجــه شــدند که تنهــا مهار رشــد نقدینگــی برای 

کنترل تورم کارایی کافی ندارد.
پــس از آن سیاســتگذاران بــه ســمت تعییــن نرخ 
مشــخصی برای تورم پیش رفتند که متغیراصلی 
آن نــرخ بهــره اســت. دراین راســتا و پــس از اعلام 

نــرخ هدف تــورم تمام فعــالان اقتصــادی متوجه 
می شــوند کــه درکوتــاه و بلندمــدت نرخ تــورم چه 
تغییراتی خواهد داشت و براساس آن برنامه ریزی 
می کنند. بدیــن ترتیب نرخ بهــره به عنوان متغیر 
اصلــی جــای تبدیــل بــه طــلا و نــرخ ارز را گرفــت. 
بنابراین درحدود 30 سال اخیر بسیاری از کشورها 
ازاین ابزار و روش برای مهار تورم استفاده می کنند 
و درآن موفــق بوده انــد. اســتفاده از آن نیــز بســیار 
ســاده اســت بــه طــوری کــه وقتی نــرخ تورم رشــد 
می کند، سیاســتگذار با ابزارهای خــود نرخ بهره را 
بــالا می بــرد ولی درایــران این گونه تصور می شــود 
کــه افزایش نرخ بهره به معنای افزایش نرخ تورم 
اســت و نه تنها این تفکر درمیان مردم وجود دارد 
بلکــه برخــی در بانــک مرکــزی نیزچنیــن اعتقــاد 
دارند. البته این مشــکل مختص ایران نیست، چرا 
کــه درکشــور ترکیه نیز همین مشــکل وجــود دارد. 
درترکیــه بــا وجــود رونــد صعودی نــرخ تــورم، اما 
دولتمــردان و بخصــوص اردوغــان مانــع افزایش 
نــرخ بهــره بانکی می شــوند.برای اینکه نــرخ بهره 
بتوانــد به عنوان یک متغیراصلی بــرای مهار تورم 
به کارگرفته شود، باید ابزارها و زیرساخت های لازم 
مانند بازاربدهی و بین بانکی نیزایجاد شود که این 
زیرساخت ها به صورت کامل عملیاتی نشده است.
درواقع سیاســت مهارتورم درکشورما همانند قبل 
از دهه 70 میلادی دردنیاست و همچنان برمبنای 
درمهارتــورم  ســعی  آن  ثبــات  و  ارز  متغیرنــرخ 
می شــود. نکته مهم این است که کشورهای غربی 
درآن دوره نیز نتوانستند با این متغیر و روش تورم 
خود را مهارکنند. اما ازابتدای دهه 90 با بهره گیری 
از متغیــر نــرخ بهره درایــن زمینه موفق شــدند به 
طوری که در30 ســال اخیر، دربســیاری از کشــورها 
مشکلی به عنوان تورم وجود ندارد. درشرایطی که 
نرخ تورم دراکثرکشــورهای دنیا زیر5 درصد است، 
هدفگــذاری تورم 22 درصدی برای ســال گذشــته 
نشــان می دهــد کــه فاصله زیــادی با اهــداف خود 

داریم.

کامران ندری
اقتصاددان

روند نرخ تورم در 12 ماه 1399 )درصد(

بانک مرکزی کنترل شود، ثبات اقتصادی 
بــه وضعیت گذشــته باز خواهد گشــت و 
تــورم از درصد های کنونی عقب نشــینی 
می کنــد. همتــی شــاخص های عمومــی 
اقتصاد را درحــال بهبود ارزیابی کرد مگر 
اینکه بی احتیاطی کنیم. وی فشار به بانک 
مرکزی بــرای پمپاژ نقدینگــی را ازجمله 
بی احتیاطی های ممکن دانست و گفت: 
افزایــش انضبــاط مالی دولــت و پرهیز از 
دخالت دادن مسائل سیاسی و انتخاباتی 
داریــم،  قــرار  انتخابــات  آســتانه  در  کــه 
می تواند فشار به بانک مرکزی را افزایش 
دهد.به گفتــه وی، مســئولان اجرایــی هم 
تحت فشار هســتند، اما اگر بانک مرکزی 
به خواسته ها تن می داد انفجار نقدینگی 
در کشــور رخ مــی داد کــه بــا حمایت های 
رهبری این اتفاق رخ نداد و سیاست های 

امریکا شکست خورد.
رئیــس کل بانــک مرکــزی، بــا اشــاره بــه 
صدهــا  از  بیــش  تکلیفــی  تســهیلات 
هزارمیلیارد تومان در قانون بودجه 1۴00 
تأکیــد کرد که تســهیلات تکلیفی دســت 

بانک هــا را برای نقش آفرینــی مثبت در 
اقتصاد می بندد.

همتــی دراین مصاحبــه همچنین علت 
منفی شــدن نرخ رشــد اقتصادی کشور را 
کرونــا معرفی کرده اســت. »شــیوع کرونا 
موجب شــد رشــد اقتصادی کشــور که در 
آســتانه مثبت شــدن بود بــار دیگر منفی 
شــود، اما تــاب آوری اقتصاد ایران ســبب 
شــد پــس از مدتــی از رکــود عبور کــرده و 
رشــد اقتصادی کشور مثبت شود. کاهش 
قــدرت بخش خدمــات مهم ترین عامل 
منفی شــدن اقتصاد در ماه های اول سال 
قبــل بود، اما اقتصاد ایران در فصول دوم 
و ســوم ســال قبل بتدریــج از رکــود خارج 
شد.« با این حال، رئیس کل بانک مرکزی 
دریک یادداشت اینستاگرامی، مهار تورم، 
بــا بهره گیــری از ابزارهای سیاســت پولی 
و نیــز ارتقا و تعمیــق عملیــات بازارباز را 
یکــی از اولویت هــای ســال جاری اعــلام 
کرده اســت، اما شــرط مهار و کنترل تورم 
اقتصــادی  سیاســتگذاری  تصحیــح  را 
هــم در دولــت وبودجــه وهــم در بخــش 

سیاستگذاری پولی دانسته است.
ë 99 روند حرکتی نرخ تورم درسال

بررسی روند حرکتی شاخص تورم درسال 
گذشــته نشــان می دهد که این شــاخص 
بخصــوص درشــاخص ماهانــه، نوســان 
بسیارشــدیدی داشته اســت به طوری که 
درتیــر و مهرمــاه بــه ترتیب نــرخ 6.4 و 7 

درصــدی را تجربــه کرد و دردی و اســفند 
بــه نــرخ 1.8 درصــدی رســید. امــا نــرخ 
تــورم نقطه به نقطه از ابتدای ســال روند 
صعودی داشته است و به غیر ازآذرماه که 
شــاهد افت 1.6 درصــدی این نرخ بودیم 
درمابقی ماه ها روند صعودی حفظ شده 
اســت به گونه ای کــه نــرخ 19.8 درصدی 

درفروردین ماه دراسفند به 48.7 درصد 
رسید. درخصوص شاخص تورم سالانه، 
شــرایط متفاوت بوده اســت. درنخستین 
ماه سال گذشــته این نرخ با 32.2 درصد 
آغــاز شــد که تــا مــرداد مــاه رونــد نزولی 
داشت، اما از شهریورماه با سرعت بالایی 
رو به صعود گذاشت تا جایی که دراسفند 

ماه این شاخص به 36.4 درصد رسید.
دراســفند مــاه نــرخ تــورم نقطــه ای گروه 
و  آشــامیدنی ها  »خوراکی هــا،  عمــده 
دخانیات« با کاهش 0,2 واحد درصدی به 
66.6 درصد و گروه »کالاهای غیر خوراکی 
و خدمات« با افزایش 0.8 واحد درصدی 

به 40.5 درصد رسیده است.

فروردیــن مــاه درگفت و گویــی در شــبکه 
سوم ســیما، دلیل اصلی رشــد نرخ تورم 
درســال گذشته را تأمین بخشی از بودجه 
ازمنابــع صنــدوق توســعه ملــی معرفی 
کرد. به گفته عبدالناصرهمتی در سال 98 
و 99 بخش هایی از بودجه دولت از طریق 
درآمد های تســعیر صندوق توسعه ملی 
تأمین شــد که به زبان ســاده تر به معنای 
چــاپ پول اســت، اما در بانــک مرکزی با 
توجه به کســری های بودجــه کاری غیر از 

این نمی توانستیم انجام دهیم.
به اعتقــاد همتی فقط سیاســتگذار پولی 
نمی توانــد جلــو تــورم را بگیــرد. بانــک 
مرکزی به تنهایی قادر به برقراری انضباط 
مالی به عنوان مهم ترین عامل مهارتورم 
نیســت و برهمین اســاس بخش هایی از 
انضبــاط مالی وظیفه دیگر دســتگاه های 
دولتی اســت که برای رســیدن به آن باید 
تمــام بخش های دولت بــه وظایف خود 

عمل کنند.
برپایه گفته های رئیس شورای پول و اعتبار 
اگر رشد نقدینگی با ابزارعملیات بازار باز 


