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 بازار سرمایه

حقوقی‌ها خریداران اصلی سهام
»ایران« شاخص‌های تیرماه بازار سهام را بررسی کرد

در جریان معاملات تیر ماه نسبت قیمت بر درآمد و قیمت بر فروش بازار به ترتیب 8 و 6 درصد بهبود یافتند
گروه اقتصادی/ با به صدا درآمدن ســوت 
چهارشــنبه،  روز  در  معامــات  پایــان 
معاملات اولین ماه تابستان نیز به پایان 
رســید تا سهامداران برای شروعی دوباره 
در مردادمــاه، تعطیــات دوروزه خــود را 

آغاز کنند.
معامــات ســهام در تیــر مــاه درحالی 
ادامــه می‌یافــت کــه شــاخص‌ها از اواخــر 
اردیبهشــت مــاه و پــس از فتــح قلــه یــک 
میلیــون و 607 هزارواحــدی شــاخص کل 
بــورس، یک روند نزولــی را در پیش گرفته 
بودنــد. ایــن رونــد کــه بــا خــروج تدریجی 
ســهامداران خــرد از بازار همراه شــده بود 
در تیــر مــاه نیــز ادامــه یافت تــا در نهایت 
شــاخص کل بازار ســهام در حــدود 5.53 
درصــد از ارتفــاع خــود را از دســت دهــد و 
به ایســتگاه یک میلیــون و 481 هزار واحد 

برسد.
کل  شــاخص  مــاه  ایــن  در  همچنیــن 
کل  شــاخص  و  درصــد   4.78 بــورس 
را  ارتفــاع خــود  از  فرابــورس 6.9 درصــد 
ازدســت دادنــد و مجمــوع ارزش کل بازار 
ســهام به حدود 7141 هزار میلیارد تومان 

رسید.
ëëتیغ دولبه تقسیم سود مجامع 

تیرمــاه هر ســال به‌دلیل برگــزاری اکثر 
مجامع مهم شــرکت‌های بورســی بســیار 
مهم اســت. بر اســاس قانون، آن دسته از 
شرکت‌هایی که ســال مالی آنها در انتهای 
اســفند مــاه بــه پایــان می‌رســد تــا انتهای 
تیرماه فرصت دارند مجامع خود را برگزار 
کننــد و از ایــن‌رو در روزهــای پایانی تیر ماه 
همواره شــاهد ترافیــک برگــزاری مجامع 

بوده‌ایم.
اما مجامــع تیرمــاه 1401 با ســال‌های 
قبــل دارای یــک تفاوت اساســی بــود. در 
مجامعــی که این روز‌هــا در حال برگزاری 
هستند مشاهده می‌شــود که شرکت‌های 
بــزرگ بازار بــا وجود افزایــش قابل توجه 
 1400 ســال  بــرای  کــه  ســودهایی  ارقــام 

شناســایی کرده‌انــد امــا درصــد کمتری از 
ســودهای خود را بین سهامداران تقسیم 
کرده‌اند. این موضوع که از سیاســت‌های 
گذشــته  مصوبــات  و  مالیاتــی  تشــویقی 
می‌گیــرد  نشــأت  بــورس  عالــی  شــورای 
در  نقدینگــی  افزایــش  بــه  می‌توانــد 
درگــردش  ســرمایه  تأمیــن  و  شــرکت‌ها 
آنهــا از طریق منابع داخلــی کمک کند و 
این شــرکت‌ها می‌توانند با تقســیم ســود 
کمتر؛ بخشــی از ســرمایه‌هایی را که برای 
طرح‌هــای توســعه‌ای خــود نیــاز دارند با 
قیمتــی ارزان‌تــر از اســتقراض از سیســتم 

بانکی تأمین کنند.
امــا اصــرار بیش از حد شــرکت‌ها برای 
این موضوع می‌تواند جذابیت ســهام این 
شــرکت‌ها را برای آن دسته از سهامدارانی 
که به‌دنبال بازدهی‌های کوتاه مدت اقدام 
به ســرمایه‌گذاری در بــازار کرده‌اند کاهش 
دهــد و منجر به رویگردانی ســهامداران از 

سهام این شرکت‌ها شود.
در جریــان برگــزاری مجامــع تیــر ماه، 
حــدود  از  بــازار  ســود  پرداخــت  درصــد 

60درصد به 52 درصد کاهش یافت.  
ëë شــاخص‌های بنیادی بازار تقویت شــده 

است
ســهام  قیمــت  کاهــش  مــاه  تیــر  در 
درحالی اتفــاق می‌افتاد که عواملی چون، 
افزایــش قیمــت محصولات فــروش رفته 
در گروه‌هــای محصولات غذایــی، دارویی، 
سیمان، فلزات اساسی، شوینده، لاستیک 
خدمــات  و  پتروشــیمی  پلاســتیک،  و 
ارتباطــی و نیروگاه‌هــا؛ افزایش 7درصدی 
معدنــی،  محصــولات  صــادرات  در 
مانــده  و  عملیاتــی  درآمدهــای  افزایــش 
ســپرده‌گذاری‌ها در بانک‌هــا و همچنیــن 
شروع سرمایه گذاری‌های دو یا چندجانبه 
بین‌المللی همگی بر تقویت شاخص‌های 
بنیادی شرکت‌های موجود در بازار گواهی 

می‌داد.
همــکاری شــرکت‌های نفتی ایــران در 

زمینه نفت و حفاری با کشــورهای روسیه، 
ونزوئلا و سایر کشــورهای همسایه، درکنار 
کاهش موانع تجاری در بخش کشــتیرانی 
و دریانــوردی و شــروع پروژه‌هــای بــزرگ 
مقیــاس ریلی و جاده‌ای در ایران و شــروع 
طــرح دولت برای انبوه‌ســازی مســکن در 
ایران، از مواردی بود که شرکت‌های فعال 
در بــازار ســهام را بــرای افزایــش درآمدها 
و سود‌ســازی درماه‌هــا و ســال‌های آینــده 

امیدوار می‌ساخت.
روند افزایش درآمدهای ریالی هرچند 
که با کاهش حاشــیه سود عملیاتی برخی 
شــرکت‌ها نیــز همــراه بــود امــا در نهایت 
باعــث شــد کــه کارشناســان نســبت‌های 
قیمــت بــر درآمــد )P/E( کمتــری را برای 
شرکت‌ها شناسایی کنند و طی این ماه این 
نسبت با کاهش 8 درصدی به سطح عدد 

8 بازگردد و بازار از این نظر ارزنده شود.
همچنیــن در بــازه یــک ماهــه نســبت 
قیمــت بر فروش بــازار )P/S( نیز 6 درصد 
کاهــش یافــت و بــه محــدوده عــدد 2.42 

رسید.
ëë از ســهم  بــرگ  10میلیــارد  حقوقی‌هــا 

حقیقی‌ها خریداری کردند
روند انتقال سهام از حقیقی به حقوقی 
که از زمان »ســقوط بزرگ« درســال 1399 
همواره ادامه داشــت، در ماه‌های انتهایی 
ســال 1400 و دو مــاه ابتدایــی ســال‌جاری 
معکوس شــده بود. اما این رویه نتوانست 
در خــرداد و تیرماه ادامــه یابد تا در این دو 
ماه نیز حقوقی‌ها به‌عنوان تقاضا کنندگان 

اصلی بازار شناخته شوند.
آمارهــا نشــان می‌دهــد کــه در تیــر ماه 
حقوقی‌ها حدود 10 میلیارد و 500 میلیون 
خریده‌انــد  حقیقی‌هــا  از  را  ســهم  بــرگ 
کــه با احتســاب این عــدد مجموع ســهام 
خریــداری شــده از ابتدای ســال بــه حدود 
30 میلیارد برگ سهم می‌رسد و از این رو 
می‌توان حقوقی‌ها را تقاضاکنندگان اصلی 

بازار معرفی کرد.

ëë ارزش معاملات خرد به پایین‌ترین سطح
خود در 6 ماه گذشته رسید

روند نزولــی ارزش معامــات خرد که 
از ابتــدای خــرداد ماه شــروع شــده بود در 
تیرماه نیز ادامه یافت تا میانگین 30 روزه 
ارزش این معاملات به عدد 3 هزار و 300 

میلیارد تومان برسد.
رونــد کاهش معاملات خــرد در دو روز 
پایانــی تیــر مــاه حتــی از این میــزان کمتر 
بــود و با ثبــت اعداد 2096 میلیــارد تومان 
در سه‌شــنبه و 1673 میلیــارد تومــان در 
چهارشــنبه گذشــته، رکورد کاهــش ارزش 
معامــات خــرد در بــازه 6 ماهــه بــه نــام 
ایــن دو روز ثبــت شــد؛روندی که تــا حدود 
بســیار زیــادی بــه ترافیک مجامــع در این 
روز‌ها مربوط می‌شــود. باید توجه داشــت 
که کاهــش ارزش معاملات خرد به‌عنوان 
عاملــی بــرای کاهــش نقدشــوندگی بــازار 
می‌تواند جذابیت آن را برای ســهامداران 

کاهش دهد.
ëë 70 درصد نمادهای بازار با کاهش قیمت

روبه‌رو شدند
آمارها نشان می‌دهد که طی معاملات 
تیــر مــاه از 680 نمــادی کــه در بــازار مورد 
معاملــه قــرار گرفتــه بودنــد، 199 نمــاد با 
افزایــش قیمــت و 481 نمــاد بــا کاهــش 
قیمت بــه کار خود پایــان داده‌اند و به این 
ترتیــب در مقابل 30 درصــد از نماد‌هایی 
کــه در بازه یک ماهه ســبز رنگ بودند، 70 
درصــد نمادهــا در ایــن ماه بــه رنگ قرمز 

درآمده‌اند.
نماد‌هــای  میــان  از  اســاس،  برایــن 
ســبزرنگ 58 نماد رشــد بالای 10 درصد، 
43 نمــاد رشــد بالای 5 درصــد و 98 نماد 
داشــته‌اند.  از 5 درصــد  کمتــر  رشــد  نیــز 
همچنیــن از میــان نمادهــای قرمزرنــگ، 
166 نمــاد بیــش از 10 درصــد، 175 نمــاد 
بیــش از 5 درصد و کمتر از 10 درصد و 140 
نماد نیز کاهش قیمت کمتر از 5 درصد را 

به ثبت رسانده‌اند.

 نمودار مربعی بازدهی بازار سهام در بازه یک ماه 
)نمودار براساس میانگین حجم معاملات 30 روزه  تنظیم شده است(
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معاون عملیات و نظارت بر بورس کالا: 

قوانین کامل است، در اجرای 
قانون ضعف وجود دارد

معــاون عملیــات و نظارت بــر بــورس کالای ایران 
درخصــوص طــرح تنظیم بــازار کالاهای مشــمول 
الــزام عرضــه در بورس کالا، معتقد اســت  به جای 
جرم‌انــگاری در زمینــه سیاســت‌های تنظیــم بــازار 
کالاهای بورســی، بهتر است مشوق‌های پیشنهادی 
شــورای‌عالی بــورس در دســتور کار قــرار گیــرد وی 
همچنین گفت: در حــوزه تنظیم بازارها نیز قوانین 
کامل اســت اما در اجرای آنهــا ایراد و ضعف وجود 
دارد. جــواد جهرمی، معاون عملیــات و نظارت بر 
بــورس کالای ایران در برنامه فرامتن در شــبکه افق 
سیما گفت: در حوزه پتروشیمی‌ها حدود ۹۵درصد 
می‌شــود،  عرضــه  کالا  بــورس  در  محصول‌هــا 
بنابرایــن همان قانونی که ســبب شــده کف عرضه 
در پتروشــیمی‌ها رعایت شــود، می‌تواند برای سایر 
محصول‌هــا از جملــه فــولاد اثرگــذار باشــد. در این 
زمینه به نظر می‌رســد نه نبــود قانون، بلکه ضعف 
در اجرای قانون چالش اصلی است که باید تقویت 

شود.
بــه گفته جهرمــی با تعریــف و چهارچوب‌بندی 
همیــن قوانیــن و مقررات فعلــی در زمینه عرضه و 
تقاضــا، قانون تعزیرات و شــبکه توزیع، نیــاز بازار را 

می‌توان به‌ صورت مطلوبی تأمین کرد.
معــاون عملیات و نظارت بر بورس کالای ایران 
با اشــاره بــه اینکه اگــر تــوان اجرایی و نحــوه اجرای 
قانون در دســتگاه‌های متولی تقویت شــود دغدغه 
نماینــدگان مجلــس نیــز برطــرف می‌شــود، گفت: 
چالش‌هــا و مشــکلات در اقتصــاد مــا زمانی شــکل 
گرفــت که با دخالت‌ها، ســاختارها را با مصوبه‌های 

شوراهای مختلف دستکاری کردیم.
جهرمی پیشنهاد کرد به جای جرم‌انگاری، بهتر 
اســت از مشوق‌هایی که از سوی شورای‌عالی بورس 

پیشنهاد داده می‌شود، استفاده کرد.
وی تأکیــد کــرد: بزرگ‌ترین چالــش و نگرانی ما 
تکرار اتفاق‌های ســال ۹۷ در بازارهای کالایی است. 
اختیارهــا  براســاس مصوباتــی، کل  ایــن ســال  در 
زیرنظر وزارت صمت قرار گرفت و از آن ناحیه، هم 
خُسران نصیب سهامداران و هم رانت زیادی توزیع 

شد و اکنون نگرانی بزرگ، تکرار همان روند است.
جهرمــی در پایــان درخصــوص نحــوه پذیــرش 
کالاهــای بورســی نیــز گفــت: در خصــوص نحــوه 
پذیرش و عرضه کالاها، بهتر اســت براساس همان 
ساختار قبلی که به شــورای‌عالی بورس و ناظر بازار 

سرمایه اشاره دارد، تصمیم‌گیری کرد.

بیشترین بازدهی منفی هفته 

بازدهی )درصد(نماد 

25.05-ومعلم 
16.44-غگز 

14.38-وساخت 
13.03-لخزر 
12.39-قشیر 
10.33-بنو 

9.89-تکشا 
9.87-قنیشا 
9.56-جوین 
9.24-وبرق 

بیشترین بازدهی منفی هفته 

بازدهی )درصد(نماد 

25.05-ومعلم 
16.44-غگز 

14.38-وساخت 
13.03-لخزر 
12.39-قشیر 
10.33-بنو 

9.89-تکشا 
9.87-قنیشا 
9.56-جوین 
9.24-وبرق 

بیشترین بازدهی مثبت هفته

بازدهی )درصد(نماد 

10.68دامین 
10.58خدیزل 
10.48ثجوان 
10.06فافزا 
9.71سفانو 
9.52چخزر 

9.23بشهاب 
8.55وساپا 
8.50سکرد 
8.23دتوزیع 

بیشترین بازدهی مثبت هفته

بازدهی )درصد(نماد 

10.68دامین 
10.58خدیزل 
10.48ثجوان 
10.06فافزا 
9.71سفانو 
9.52چخزر 

9.23بشهاب 
8.55وساپا 
8.50سکرد 
8.23دتوزیع 

بیشترین بازدهی مثبت 30 روزه

بازده )درصد(نماد 

10880خلیبل 
62.80وسالت 
38.46بهیر 
29.40وآذر 

27.75وحکمت 
26.68تکنو 

26.64داراب 
25.00سکارون 
24.54قیستو 
23.87ثجوان 

بیشترین بازدهی مثبت 30 روزه

بازده )درصد(نماد 

10880خلیبل 
62.80وسالت 
38.46بهیر 
29.40وآذر 

27.75وحکمت 
26.68تکنو 

26.64داراب 
25.00سکارون 
24.54قیستو 
23.87ثجوان 

بیشترین بازدهی منفی 30روزه

بازده)درصد(نماد 

34.69-فتوسا 
27.61-وگستر 
27.15-بپیوند 
25.32-وتوس 
25.15-غگز 

24.82-غنوش 
24.59-وسرمد 
24.20-فمراد 
23.84-پلوله 
23.49-ومعلم 

بیشترین بازدهی منفی 30روزه

بازده)درصد(نماد 

34.69-فتوسا 
27.61-وگستر 
27.15-بپیوند 
25.32-وتوس 
25.15-غگز 

24.82-غنوش 
24.59-وسرمد 
24.20-فمراد 
23.84-پلوله 
23.49-ومعلم 

بیشترین بازدهی مثبت صنایع )30 روز(

بازدهی)درصد(نماد 

8.70خرده فروشی 
2.29چوب 

0.83فرآورده‌های نفتی 
0.90-حمل و نقل بار زمینی 

1.29-کانی‌های فلزی 
1.70-حفاری 

2.72-هتل و رستوران 
2.78-دارویی 

3.02-نرم افزاری و خدمات 
3.47-خودرو 

بیشترین بازدهی منفی صنایع )30 روز(

بازدهی)درصد(نماد 

68.43-فعالیت‌های مرتبط با اوراق بهادار 
25.01-تجهیزات مخابراتی 
18.10-پیمانکاری صنعتی 

17.32-تولید فلزات گرانبهای غیر آهن 
16.60-زغال سنگ 

16.09-نیروگاه -برق 
11.93-بنادر و کشتیرانی 
11.48-محصولات غذایی 

11.46-شکر 
11.20-نساجی 

 ‌‌‌‌‌پنجشنبه 30 تیر 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7961


