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بازار سرمایه

اختلاف معنادار سهم‌های کوچک با سقف تاریخی قیمت

خیز 11 هزار واحدی شاخص کل سهام به سمت بالا

با توجه به رشد قیمت جهانی نفت و کالاهای اساسی و میزان تورم داخلی روند رو به رشدی را برای بازار سرمایه انتظار داریم

»ایران« از معاملات سهام در روز گذشته گزارش می‌دهد

شاخص کل همچنان در قله بالای 1 میلیون و 500 هزار واحدی خودنمایی می کند

 چهارشنبه 31 فروردین 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7891

بار
اخ

شــاخص  بازدهی 
کل بورس در سال 
گذشــته حــدود 3 
کــه  بــوده  درصــد 
ســایر  بــه  نســبت 
دیگــر  بازارهــای 
کمترین بازدهی را 

محقق کرد.
کار  گذشــته  ســال  در  کل  شــاخص 
خــود را بــا 1.309.562 شــروع کــرد و بــا 
افــت 16 درصــدی بــه کمتریــن مقــدار 
خــود در ابتدای خردادماه رســید.پس از 
آن بــا حــدود 20 درصد افزایش نســبت 
به ابتدای ســال، به بیشــترین مقــدار در 
شهریورماه رسیده و پس از آن هم با یک 
روند نوســانی، نهایتاً با حــدود 3 درصد 
بازدهــی کارخــود را بــه ایســتگاه پایانــی 
ریســک‌های  گذشــته،  ســال  رســاند.در 
متعــددی بــر بــازار ســرمایه تأثیرگــذار 
بودند کــه از مهم‌ترین آنهــا می‌‌توان به 
مربــوط  مذاکــرات  درخصــوص  ابهــام 

به برجــام و تصمیم‌گیــری درخصوص 
نرخ خــوراک صنایــع نــام برد.واقعیت 
این اســت که توافق یا عــدم توافق تأثیر 
بــا اهمیتــی بر تصمیــم ســرمایه‌گذاران 
در ورود و یــا خــروج از بــازار ســرمایه و 
انتخاب صنایع و ســهام مختلــف دارد، 
بنابراین حصول نتیجه دراین خصوص، 
حائــز اهمیت اســت.از طرفــی، هرچند 
به نظر می‌رســید که باتوجه به عملکرد 
و گزارش‌های مناســب شرکت‌ها و ورود 
ســهامداران خــرد بــه بازار ســرمایه طی 
یکی دو ماه گذشــته، تا حــدودی اعتماد 
بــازار  بــه  ســهامداران  رفتــه  دســت  از 
سرمایه برگشــته اما همچنان متأسفانه 
صمــت  وزارت  اخیــر  مصوبــه  پیــرو 
درخصــوص اعمال عــوارض بر فروش 
صادراتی برخــی از صنایع با اهمیت در 
بازار ســرمایه، به نظر می‌‌رسد همچنان 
ریســک قوانین و قیمت‌گذاری دستوری 

در بازار سرمایه وجود داشته باشد.
در ایــن بیــن، الــزام اخــذ مالیــات از 

سپرده‌های بانکی حقوقی‌ها تا حدودی 
باعث کاهش سپرده‌های حقوقی‌ها نزد 
بانک‌هــا و در عیــن حــال ورود منابع به 
سمت بازار سرمایه، بویژه صندوق‌های 
ســرمایه‌گذاری بــا درآمــد ثابــت خواهد 
شد.ســاختار مالــی و شــرایط نقدینگــی 
بــر  اشــخاص حقوقــی و بانک‌هــا هــم 
جریــان این انتقال، مؤثــر خواهد بود.در 
ضمــن بــا مجوزی کــه بانک مرکــزی به 
بانک‌های داخلی مبنی بر اینکه بانک‌ها 
گواهــی  انتشــار  امــکان   1401 ســال  در 
ســپرده مــدت‌دار ویــژه ســرمایه‌گذاری 
)عــام( از طریق عرضه در بازار ســرمایه 
را داد، ایــن گواهی نیز معــاف از مالیات 
بــوده، بنابرایــن بانک‌هــا از ایــن طریــق 
ســعی خواهند کرد تا منابع سپرده‌های 
مشــتریان حقوقــی خــود را حفــظ کنند.

البتــه بــا توجــه به رشــد قیمــت جهانی 
نفــت و کالاهــای اساســی و میــزان تورم 
داخلــی و همچنیــن احتمــال حصــول 
نتیجــه درخصــوص برجام، بــه صورت 

کلــی رونــد رو بــه رشــدی را بــرای بــازار 
سرمایه انتظار داریم.

واقعیــت ایــن اســت کــه پــس از آن 
صعود و ریزش تاریخی در بازار سرمایه 
و بــا توجــه بــه وضعیــت شــاخص‌های 
کلان اقتصــادی، بیشــترین بازدهی را از 
بــازار ســرمایه انتظــار داریم.بســیاری از 
ســهام، بویــژه ســهام کوچــک، اختلاف 
معناداری با سقف تاریخی قیمت خود 
دارند، هر چند که شــاخص قیمت‌ها در 
برخــی بازارهــا هماننــد مســکن هم در 
این مدت صعــودی بوده اســت.ناگفته 
نمانــد که در حال حاضــر در مفروضات 
مورد بررســی وضعیت آتی شــرکت‌ها، 
اجرایــی شــدن توافــق هســته‌ای را مــد 
نظر قرار داده‌ایم و شــاخص‌های اصلی 
تأثیرگــذار مثــل نــرخ دلار، تــورم و... را 
برایــن اســاس لحاظ مــی‏ کنیــم.در این 
بین، در مورد کســری بودجه در کشور که 
متأسفانه یک روند چند ساله است و به 
صــورت ســاختاری وجــود دارد هم باید 

گفت که برای جبران آن معمولاً درآمد 
از محل واگذاری دارایی‌های ســرمایه‌ای 
)عمومــاً فــروش نفــت( و در ســال‌های 
اخیر انتشار اوراق دیده می‌‌شود.با توجه 
بــه احتمال بالای اجرایی شــدن برجام، 
اقتصــادی  شــاخص‌های  تغییــرات 
براســاس میانگین چند ســاله را متصور 
هســتیم و فشار بر شــاخص‌های قیمتی 
تا حدود زیادی تعدیل خواهد شــد، چرا 
کــه از افزایــش و تلاطمــات نــرخ ارز بــه 
عنــوان یکــی از محرک‌هــای اصلی نرخ 
تــورم کاســته خواهــد شــد.درخصوص 
نــرخ بهــره نیــز نــگاه سیاســتگذار پولــی 
در ســال‌های اخیــر بــه ایــن متغیر مهم 
اقتصــادی تغییــر یافتــه اســت، هرچند 
که هنوز اســتفاده فعال از این ابزار مهم 
سیاســتگذاری پولــی در کلیــت اقتصــاد 

مشاهده نمی‌شود.
در مجمــوع به نظر می‌رســد با توجه 
به انتشــار مســتمر داده‌هــای مربوط به 
نرخ بهره بین بانکی و مشخص‌تر شدن 

اهمیت این ابزار مهم در سیاستگذاری، 
ریســک آنچنانی از محــل تغییرات نرخ 
بهره متوجه بازار سرمایه نخواهد بود.با 
توجه به تورم انتظاری در سال 2022 در 
دنیا، عدم توازن در زنجیره تأمین دراکثر 
کامودیتی‌هــا، جنــگ روســیه و اوکرایــن 
و کاهــش تولیــد در کشــورهای صنعتــی 
در پــی بحران انرژی، صنایــع کامودیتی 
محور بخصوص پتروشــیمی‌ها و فلزات 
را  خوبــی  عملکــرد  پتانســیل  اساســی 
در ســال جــاری خواهنــد داشــت.برای 
صنایــع و ســهام کوچک نیز بــا توجه به 
تعدیــل قیمتی قابــل ملاحظــه آنها در 
یکــی دو ســال اخیــر، می‌تــوان بازدهــی 
مناســبی متصــور بود.هرچنــد همچنان 
اخیــر  مصوبــه  هماننــد  ریســک‌هایی 
درخصوص اعمال عوارض صادراتی بر 
برخی صنایع وجود دارد و تصمیم‌گیران 
اقتصــادی در حــوزه صنعــت و اقتصاد 
باید نگاه جامع‌تری به مسائل اینچنینی 

داشته باشند.

افشار سرکانیان
تحلیلگر 

بازارهای مالی

گروه اقتصادی/ معاملات ســهام در روز 
سه‌شنبه 30 فروردین 1401، تحت تأثیر 
شکســت نقطــه مقاومتی یــک میلیون 
و 500 هــزار واحدی، با فشــار عرضه بالا 
در اکثــر نمادهــای بــزرگ آغاز شــد. اما 
ایــن روند عرضه پایدار نماند تا در پایان 
معامــات، گرچــه بســیاری از نمادها با 
کاهش قیمت روبه‌رو شــدند، شــاخص 
کل بتواند به لطف افزایش قیمت‌ها در 
گروه‌های بانک، بیمه، فلزات اساســی و 
فرآورده‌های نفتی، این روز را با 11 هزار و 

221 واحد افزایش به پایان رساند.
ëëدر بازار چه گذشت؟

در  نســبی  کاهــش  بــا  دیــروز  بــازار 
بــه  نســبت  و حجــم معامــات  ارزش 

روز دوشــنبه روبــه‌رو شــد. با وجــود این، 
جنگ عرضه‌کننــدگان و تقاضا‌کنندگان 
در تمــام گروه‌های معاملاتی شــعله‌ور 
بود. در جریان معاملات دیروز بســیاری 
از نماد‌هــا در بازه‌هــای منفــی و مثبــت 
در حــال نوســان بودنــد و دامنه نوســان 
این ســهم‌ها بیــن اعداد مثبــت و منفی 
گسترده بود. فشــار عرضه در ابتدای روز 
منجــر به کاهــش 900 واحدی شــاخص 
کل تــا قبــل از ســاعت 10 شــد. امــا رفته 
رفته از فشار عرضه‌ها کاسته شد تا شاهد 
افزایــش تدریجــی قیمت‌ها باشــیم. در 
ایــن بین قیمت نمادهــای بزرگی مانند 
خودرو، خساپا و شستا با نوسانات زیادی 
روبــه‌رو می‌شــد. به‌طــور مثــال در گــروه 

فعالیت‌های کمکی به نهاد‌های واسط، 
هنگامــی که نمادهای انــرژی و بورس با 
کاهش قیمــت روبه‌رو بودنــد نماد‌های 
بــه  کالا و فرابــورس رونــدی صعــودی 
خود گرفته بودنــد و در پایان معاملات، 
همه نمادها در رنج قیمتی منفی به کار 
خود پایان دادند. این روند ادامه داشت 
تــا بالاخره در یک ســاعت پایانی، فشــار 
تقاضا به‌طــور ناگهانــی افزایش یافت و 
بــازار توانســت در ارتفاع یــک میلیون و 
513 هزار واحدی روز را به پایان رســاند. 
در ایــن روز شــاخص کل هــم‌وزن نیــز با 
افزایــش 2798 واحــدی روبــه‌رو شــد و 
شــاخص فرابورس بــا 60 واحد افزایش 
در عدد 20 هزار و 765 واحد ایســتاد.در 

پایــان معاملات دیــروز، از 377 نمادی 
کــه با افزایــش قیمت به کار خــود پایان 
دادنــد 144 نماد در صف خرید و از 243 
نمــادی کــه کاهــش قیمت داشــتند 24 
نمــاد در صف فروش بــه کار خود پایان 

دادند.
ëëحقوقی‌ها خریداران اصلی بودند

روز  در  کــه  می‌دهــد  نشــان  آمارهــا 
سه‌شــنبه حقوقی‌هــا در مقابل یک هزار 
و 229 میلیــارد تومانی کــه به حقیقی‌ها 
 283 و  هــزار  یــک  فروختنــد،  ســهام 
میلیــارد تومــان از آنها ســهام خریداری 
کردنــد. هرچنــد که ایــن رونــد از کاهش 
14 درصــدی حجم معامــات آنها خبر 
می‌دهد اما بازگوکننده تغییر فاز حقوقی 

از فروشــنده بــه خریــدار اســت. در روز 
دوشنبه، حقوقی‌ها در مقابل یک هزار و 
503 میلیارد تومانی که سهام خریداری 
کــرده بودند در حــدود یک هــزار و 542 
میلیــارد ســهام بــه حقیقی‌هــا فروخته 
بودنــد.  بــا نگاهی بــه آمارهــای خرید و 

فروش حقوقی‌ها، مشخص می‌شود که 
ایــن گروه از ابتدای زمســتان در حدود 2 
هــزار میلیارد تومان از حقیقی‌ها ســهام 
خریــده اند کــه البته در این زمان شــاهد 
شــکل‌گیری روند صعودی در شــاخص 

بوده‌ایم.

گروه اقتصادی/ مدیرعامل شــرکت ســیمان هگمتان، نحوه اجرای بخشنامه اخیر 
وزارت صمت دایر بر وضع عوارض بر صادرات کالاها را دارای ابهاماتی برشــمرد.

به تازگی وزارت صمت، بخشنامه اعمال عوارض صادراتی بر محصولات معدنی 
را ابلاغ کرده که با واکنش‌های مختلفی مواجه شده است.

»علی‌اصغر گرشاســبی«، مدیرعامل شرکت سیمان هگمتان، اذعان داشته که 
اقداماتی برای تعدیل و اصلاح مفاد آن از ســوی نهادهای ذیربط از جمله انجمن 
صنفــی کارفرمایــان صنعــت ســیمان در دســت پیگیری اســت و انتظار مــی‌رود تا 

بخشنامه موصوف درخصوص این صنعت مورد تعدیل واقع شود.
وی توضیح داده که صنعت سیمان درحال‌حاضر دارای ظرفیت تولیدی 88.5 
میلیون تن در ســال بــوده و مصرف داخلی هم به طور معمــول حدود 65میلیون 
تن است.به گفته وی، بهتر است که ظرفیت خالی تولید از طریق مرزهای زمینی و 
دریایی صادر شود تا علاوه‌ بر تأمین نیاز ارزی کارخانجات سیمان، به شرایط تعادل 
عرضه و تقاضای داخل نیز کمک و از تعدیل نیرو درشــرایط حســاس اقتصادی و 
معیشتی کارگران هم پرهیز شود  با عنایت به موارد مذکور امکان برآورد آثار اجرای 

این بخشنامه بر درآمد و سودآوری این شرکت هنوز فراهم نیست.

بخشنامه صادراتی وزارت صمت مبهم است

گروه اقتصادی/ بورس انرژی ایران دیروز میزبان عرضه بیش از ۱۲۵ هزار و ۸۰۰ تن 
فرآورده هیدروکربوری بود.

در بازار دیروز، کالاهای »MTBE«، »برش ســنگین« و »گاز مایع صنعتی« شــرکت 
پتروشیمی بندر امام، »اکسیژن مایع« و »نیتروژن مایع« شرکت فجر انرژی خلیج 
فارس، »برش ســنگین« شــرکت پتروشــیمی شــازند، »رافینیت«، »ریفورمیت« و 
»هیدروکربن ســنگین« شرکت پتروشیمی بوعلی ســینا، »روغن سنگین قطرانی« 
شــرکت پالایش قطــران زغال‌ســنگ، »زغال ســنگ« شــرکت زغال‌ســنگ پرورده 
طبــس، »MTBE« شــرکت پتروشــیمی شــیمی‌بافت، »نفتــای ســنگین« شــرکت 
پالایش نفت تهران و »نیتروژن مایع« شــرکت پتروشــیمی تبریــز در رینگ داخلی 
»برش ســنگین« و »رافینت« شرکت پتروشــیمی نوری، »رافینیت«، »ریفورمیت« 
و »هیدروکربن ســنگین« شرکت پتروشیمی بوعلی ســینا، »گاز مایع« شرکت ملی 
پخش فرآورده‌های نفتی ایران و »متانول« پتروشیمی ‌فناوران در رینگ بین‌الملل 

بورس انرژی ایران عرضه شد.

گــروه اقتصادی/ دیروز، تالار‌های مختلف بــورس کالای ایران، میزبان عرضه بیش 
از 565 هــزارو 927 تــن انــواع کالا بودنــد. در ایــن روز، تالار صادراتی بــورس کالای 
ایــران، میزبان عرضــه ۴۹ هزار و ۱۷۲ تن قیر، ۸ هزار تن گوگرد، ۳ هزار تن شــمش 
هــزار پوندی آلومینیوم شــرکت آلومینیوم ایران )ایرالکــو(، ۱۰۰ تن عایق رطوبتی و 
۷۰۴ تن اســید اســتیک بود.۲۳۸ هزار و ۲۳۰ تن شــمش بلوم، ۲۸ هــزار و ۷۰۰ تن 
ورق گالوانیــزه، ۱۲ هــزار و ۷۰۰ تــن ورق گــرم و یک‌هزار تن ورق قلع انــدود در تالار 
محصولات صنعتی و معدنی عرضه شــد.تالار حراج باز در این روز میزبان عرضه 
۱۵ هزار تن وکیوم باتوم، ۱۵۰ هزار تن تختال C شرکت‌های فولاد هرمزگان و فولاد 
خوزســتان و ۱۵۰ تن ســولفور مولیبدن بود.تالار فرآورده‌های نفتی و پتروشیمی نیز 
شاهد عرضه ۵۳ هزار و ۷۴۸ تن مواد پلیمری، قیر و PDA TAR بود.بازار فرعی در 
این روز عرضه ۵ هزار و ۴۲۲ تن شمش بلوم، ضایعات فلزی، نرمال پارافین، سپر 
خودرو ضایعاتی، چرخ خودرو ضایعاتی، براده آلومینیوم، بدنه ضایعاتی خودرو و 

انیدرید فتالیک را تجربه کرد.

عرضه 565 هزار تن انواع محصول در بورس کالا

عرضه بیش از 125 هزار تن فرآورده در بورس انرژی


