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بازار در ماه‌های آینده به چه سمتی خواهد رفت؟
وضعیت ســال گذشــته بازار ســهام برای فعالان 
بازار خوب نبود، هرچند که به نســبت در ماه‌های 
پایانی، وضعیت بازار ســهام بهتر شد اما در کل، 
سال گذشته بازار خوبی برای سرمایه‌گذاری نبود.

چنــد عامــل در شــکل‌گیری ایــن رونــد بــازار 
ســرمایه تأثیرگذار بــود که از جملــه آنها می‌‌توان 
بــه ریســک‌های مؤثر بــر بــازار اشــاره کرد.یکی از 
ایــن موارد تأثیرگذار، صحبت از عدم قطعیت‌ها 
و عــدم اطمینــان موجود در بازار ســهام بود.واقعیت این اســت کــه با تغییر 
دولت‌ها حتی در همه جای دنیا، آشــنایی با سیاســت‌های دولت‌های جدید 
زمانبر بوده و معامله‌گران بازار سهام به این موارد توجه جدی دارند.با توجه 
به سیاست‌های غلط اعمال شده در بازار سهام سال 99، مهم‌ترین علتی که 
منجر به بروز آســیب به بازار ســرمایه و افت شــدید برخی از ســهم‌ها در بازار 
سال گذشته شد، ســلب اعتمادی بود که توسط افراد حقیقی دربازار سرمایه 
شــکل گرفت و این عدم اطمینان، بیشــترین آســیب را به بازار سهام پارسال 
زد.هرچند که در واپسین روزهای سال گذشته و حتی ابتدای امسال، روزنه‌های 
امیدی در بازار هویدا شد.اما ایجاد اعتماد نزد فعالان بازار سرمایه که اعتماد 
آنها ســلب شده، همچنان زمانبر بوده و در صورت جلب اعتماد آنها، زمینه 
ورود پول حقیقی مهیا خواهد شــد.این امر می‌‌تواند نقطه محرکی برای بازار 
ســهام بوده و در نهایت شــرایط خوبی را برای بازار رقــم بزند که برای تحقق 
کامل این امر، همچنان باید منتظر ماند.به صورت کلی باید گفت که با توجه 
به وضعیت اقتصادی و سیاســی کشــور، هنوز شــرایط بعضــی از متغیرهای 
تأثیرگذار سیاسی و اقتصادی کشور بر بازار سهام مشخص نیست.اما با در نظر 
گرفتــن همه این عناصر، از جمله اصلاح نکات منفــی در بودجه در رابطه با 
بورس، روشن شدن تکلیف بحث‌های مالیاتی سپرده‌های بانکی شرکت‌های 
حقوقــی و با توجه بــه وضعیت قیمت‌های جهانی، فکر می‌‌کنم بازار ســهام 
ســال 1401 نســبت به بقیه بازارها وضعیت بهتری خواهد داشت.با توجه به 
شــرایط بازار طلا، بازار خودرو و حتی بازار مسکن که با بهبود شرایط سیاسی، 
احتمــال افــت قیمت هم در مســکن وجــود دارد، وضعیت بازار ســرمایه به 
مراتــب بهتــر بوده زیرا در این بازار، ســهم‌هایی وجود دارنــد که معامله‌گران 
می توانند از وضعیت اقتصادی بعد از حصول توافق بهره‌مند شوند.با فرض 
عدم توافق در وین، باز هم ســهم‌های کالامحــور و صادراتی محور موجود در 
بازار ســهام، شــرایط بــدی را از بعد بازدهی در بازار ســهام نخواهند داشــت.

ناگفته نماند که سهامداران باید توجه داشته باشند که لزوماً آن رشد عجیب 
شــاخص سهام ســال 99 دیگر برای بازار متصور نیست.بازار بورس در قیاس 
با ســایر بازارها می‌‌تواند پیشــرو باشد به شرطی که افراد به سمت سهامداری 
بلندمدت وکســب سود تقســیمی ســهام در فصل مجامع امیدوار باشند.اما 
نباید ســهامداران روی افزایش قیمت‌ها و شــاخص ســهام همچون سال 99 
حســاب زیادی باز کنند.ســال 1400 با وجود همه ریســک‌های سیاسی و عدم 
اعتماد حقیقی‌ها در بازار به دلیل شــرایط 99 ســال خوبی نبود اما ســال 1401 
بــا همه بحث‌ها و شــرایط مذاکرات و با توجه به وضعیــت بازارهای جهانی، 
می‌‌تواند سال خوبی در قیاس با سایر بازارها برای سرمایه‌گذاری باشد.اما این 
بازار نمی‌تواند همچون بازار ســال 99 با جهش جدی همراه باشــد چون بروز 
اتفاق مشــابه ســال 99 نیازمند شکل‌گیری تورم‌های انتظاری است که از قضا 

اثرات خوبی هم برای اقتصاد ندارد.
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گروه اقتصادی/ بازار ســهام، دیروز درحالی 
شــروع بــه کار کــرد کــه از همــان ابتــدا اکثر 
بودنــد،  مواجــه  منفــی  رنــج  بــا  نماد‌هــا 
به‌طوری‌کــه در یک ســاعت ابتدایی، نیمی 
از نماد‌هــای بــازار بــا کاهش قیمــت روبرو 
شــدند، امــا بــه‌ تدریج و بــا فروکــش کردن 
فشــار عرضــه و افزایــش تقاضــا، نمادهای 
بیشــتری بــا افزایــش قیمت روبه‌رو شــدند 
تــا درنهایــت شــاخص کل، یک‌بــار دیگر با 

افزایش روبه‌رو شود. 
در پایــان معامــات دیــروز، شــاخص کل 
بــا 2هــزارو633 واحــد افزایــش، در ارتفاع 
یــک میلیــون و 471هــزار واحــد ایســتاد تــا 
رونــد صعــودی خــود را در هشــتمین روز 
معاملاتــی ســال جدیــد ادامــه دهــد. روند 
صعــودی بــازار کــه ایــن روز‌هــا بــا توجه به 
نماگرهــای  همچنیــن  و  بنیــادی  عوامــل 
کلان اقتصادی تاحــدودی قابل تصور بود، 
می‌‌توانــد با انتشــار گزارش‌هــای عملکرد و 
افزایش نــرخ تولید و فروش شــرکت‌ها، به 

روند خود ادامه دهد. 
در  کــه  اســت  آن  از  حاکــی  پیش‌بینی‌هــا 
ســال‌جاری بــا بهبــود شــرایط صادراتــی و 
افزایــش تقاضا در داخل کشــور و همچنین 
افزایــش قیمت‌هــای جهانــی محصولات، 
و  اساســی  فلــزات  مــورد  در  خصوصــاً 
شــرکت‌های معدنــی، سودســازی بــازار به 
طــور قابل‌توجهــی افزایــش یابــد کــه خود 
منجــر بــه تقویــت شــاخص‌های بنیــادی و 

متعاقباً رشد آتی بازار خواهد شد.

ëëترین‌های بازار 
دیــروز 15میلیــارد و376میلیــون برگ 
اوراق بهــادار در 809هــزار  انــواع  و  ســهم 
8هزارو895میلیــارد  ارزش  بــه  و  نوبــت 
و  بــورس  بــازار  دو  مجمــوع  در  تومــان 
فرابــورس مــورد معاملــه قــرار گرفــت کــه 
کاهــش  قبــل،  معاملاتــی  روز  بــه  نســبت 
داشــته اســت.در پایــان معامــات دیــروز، 
خودرویی‌هــا، فرآورده‌هــای نفتــی، فلزات 

ارزش  بیشــترین  بانکی‌هــا  و  اساســی 
معامــات را بــه خــود اختصــاص دادند و 
دو گــروه فرآورده‌هــای نفتــی و خودرویــی 
بیشــترین ورود پــول را بــه خــود اختصاص 
دادند. بیشترین بازدهی روز به شرکت‌های 
مخابراتــی و صنایــع وابســته تعلــق گرفت 
تعــداد  بیشــترین  ســرمایه‌گذاری  گــروه  و 
صف‌های خرید را بــه خود اختصاص داد.

طی معامــات دیروز، نماد‌های »شســتا«، 
از  اول  نمــاد  ســه  »خســاپا«  و  »خــودرو« 
بودنــد.  بــازار  تراکنــش در  بیشــترین  نظــر 
»اخابــر«  »شــپنا«،  نماد‌هــای  همچنیــن 
و»رمپنا« بیشــترین تأثیر مثبت و نمادهای 
»ومعادن«، »شســتا« و »فولاد« بیشــترین 
تأثیر منفی را بر شاخص به ثبت رساندند. 
بــه  حقیقــی  خریــد  خالــص  بیشــترین 
نماد‌هــای »شــپنا«، »خســاپا« و »بــورس« 
نماد‌هــای  در  حقوقی‌هــا  و  گرفــت  تعلــق 
»ومعــادن«، »تجلی« و »فولاد« بیشــترین 
بیشــترین  داشــته‌اند.  را  مالکیــت  انتقــال 
فشــار تقاضا در نماد‌های »وکار«، »لسرما« 
و»ثــرود« و بیشــترین عرضــه در نمادهای 
»بترانــس«، »وپتــرو« و »جم پیلن« شــکل 

گرفت. 
و  خریــد  صــف  در  126نمــاد  دیــروز 
28نمــاد در صف فروش بــه کار خود پایان 
دادنــد. درحــدود 55میلیــارد تومــان پــول 
حقیقــی از بازار خارج شــد و ارزش کل بازار 

به 5861هزار میلیارد تومان رسید.

ëë عرضه 335 هزار تــن محصول در بورس
کالای ایران

دیــروز تالارهــای مختلف بــورس کالای 
انــواع  335هزارو917تــن  میزبــان  ایــران 
محصول بود. طبق اطلاعات منتشــر شــده 
در ســایت بــورس کالای ایران، تــالار حراج 
بــاز بــورس کالای ایــران دیــروز ســه شــنبه 
۶۰هــزار  عرضــه  میزبــان  ۱۶فروردین‌مــاه 
خوزســتان  فــولاد  شــرکت   C تختــال  تــن 
شــرکت  مولیبــدن  ســولفور  ۱۵۰تــن  و 

ملــی صنایــع مــس ایــران بــود. همچنیــن 
شــمش  ۱۸8هزارو۴۱۰تــن  روز  ایــن  در 
فــولادی،  ورق  ۱۶هزارو۳۰۰تــن  بلــوم، 
یک‌هزارو۱۷۵تن مس مفتول، ۱۴۰تن سیم 
و مفتــول مســی و ۲۰۰تــن شــمش آلیــاژی 
تــالار محصــولات صنعتــی  آلومینیــوم در 
و معدنــی عرضــه شــد.تالار فرآورده‌هــای 
نفتی و پتروشــیمی بــورس کالای ایران نیز 
در ایــن روز شــاهد عرضــه ۵۴هزارو۵۱۰تن 
 PDA مــواد پلیمــری، الکیل بنــزن خطی و
کالای  بــورس  صادراتــی  بود.تــالار   TAR
ایــران میزبان عرضه ۲هــزار تن مس کاتد، 
۵۰۶تــن ســبد ناودانــی، ۹هزارو۸۰تن قیر، 
اســاک  ۳۱۲تــن  و  اسید‌اســتیک  ۷۰۴تــن 
واکس ســبک ۱۰بــود و بــازار فرعــی در این 
روز عرضــه یک‌هزارو۸۹۰تن شــمش بلوم 

و ۵۰۰تن قیر آند آلومینیوم را تجربه کرد.

ëë فرآورده‌هــای تــن  44هــزار  عرضــه 
هیدروکربوری در بورس انرژی

میزبــان  دیــروز  ایــران  انــرژی  بــورس   
فــرآورده  ۴۴هزارو۴۸۳تــن  عرضــه 
هیدروکربوری بود.در بــازار دیروز، کالاهای 
مایــع  »گاز  ســنگین«،  »بــرش   ،»MTBE«
صنعتــی« و »هگزان« شــرکت پتروشــیمی 
 ،» DAE10 بندرامــام، »اکســتراکت ســبک
»اکســتراکت ســبکDAE11« و »اکستراکت 
ســنگین DAE40« شــرکت نفــت ایرانــول، 
»اکســیژن مایع« و »نیتروژن مایع« شرکت 
فجــر انرژی خلیج فارس، »برش ســبک«، 
شــرکت  »رافینــت«  و  ســنگین«  »بــرش 
ایــران،  شــیمیایی  صنایــع  ســرمایه‌گذاری 
»برش سنگین« شرکت پتروشیمی شازند، 
»روغن ســنگین قطرانی« شــرکت پالایش 
گازی  »میعانــات  و  زغال‌ســنگ  قطــران 
)S-500(« شــرکت پالایــش گاز خانگیــران 
در رینــگ داخلــی و »متانول« پتروشــیمی 
فــن‌آوران و »نفتــای ســبک« شــرکت ملی 
پخــش فرآورده‌هــای نفتی ایــران در رینگ 

بین‌الملل بورس انرژی ایران عرضه شد.

براســاس اطلاعیه‌های منتشــر شــده در 
سایت کدال، امروز 5 شرکت ایران ارقام 
)نمــاد: مرقــام(، تولید و توســعه ســرب 
و روی ایرانیــان )نماد: فتوســا(، لیزینگ 
 ، )نمــاد: ولصنــم(  و معــدن  صنعــت 
داراالگریتم )نماد: دارا( و مجتمع جهان 
فولاد ســیرجان )نماد: فجهان( مجامع 

خود را برگزار می‌کنند.
ëë»افزایش 62 درصدی سرمایه »فجهان 

این شــرکت قصــد دارد ســرمایه خود را 
از 4هزارمیلیــارد بــه 6هزارو500میلیارد 
تومان )معــادل 62،5 درصــد( افزایش 
دهد. طبق گزارش توجیهی منتشر شده، 
ایــن افزایش ســرمایه از محل مطالبات 
حــال شــده و آورده نقدی ســهامداران و 
سود انباشــته و در جهت اصلاح ساختار 
مالی، جلوگیری از خــروج وجه نقد و به 
منظور تأمین ســرمایه در گردش جهت 
ســرمایه‌ای  مخــارج  از  بخشــی  تأمیــن 
انجــام  توســعه‌ای،  طرح‌هــای  اجــرای 
خواهد پذیرفت. این شــرکت قصد دارد 
از طریــق ایــن افزایــش ســرمایه، طــرح 
احــداث احیــای مســتقیم شــماره 2 بــا 
ظرفیت تولید یک میلیــون و50هزارتن 
آهن اســفنجی در ســال و طــرح احداث 
مگامــدول احیای مســتقیم بــا ظرفیت 
تولید یک میلیــون و 760هــزار تن آهن 
اســفنجی در ســال را بــه اجــرا درآورد.با 
توجــه به اتمام مهلت افزایش ســرمایه 
شــرکت، تصمیم‌گیری در مورد افزایش 
ســرمایه، موضــوع اصلی مجمــع امروز 

شرکت خواهد بود.
ëë افزایــش ســرمایه »ولصنــم« از محل 

سود انباشته
این شــرکت قصد دارد سرمایه خود را از 
مبلغ 200میلیــارد به 400میلیارد تومان 
)معــادل 100درصد(، بــه منظور اصلاح 
ســاختار مالی در جهت حفظ و توســعه 
مالــی شــرکت از محــل ســود انباشــته، 

افزایــش دهــد. هیــات مدیــره شــرکت 
از محــل افزایــش ســرمایه  قصــد دارد 
مذکور اعطای تســهیلات به بخش‌های 
خودروی سنگین، ســواری لوکس، لوازم 
خانگی و دیجیتال و تجهیزات پزشــکی، 
صنعتی و کشــاورزی را افزایش دهد، اما 
طبــق اظهار‌نظر حســابرس، شــواهدی 
دال بــر امکان تحقــق این طرح‌هــا ارائه 
نشــده و افشــای کافی در ایــن خصوص 
صورت نگرفته اســت.طبق گزارش‌های 
منتشــر شــده، این شــرکت در سال‌های 
1396 و 1397 نیــز اقــدام بــه اخذ مجوز 
افزایــش ســرمایه کــرده بود کــه به‌دلیل 
افزایــش  بــا  مرکــزی  بانــک  مخالفــت 
در  معــدن  و  صنعــت  بانــک  ســرمایه 
سهام شــرکت به نتیجه نرســیده است. 
به نظر حســابرس با توجــه به مخالفت 
بانک مرکزی در نوبت‌های قبل، شرکت 
درمــورد چگونگــی اخذ موافقــت بانک 
مرکــزی در ایــن نوبت افشــای مناســب 
انجــام نــداده اســت. لازم به ذکر اســت  
افزایش ســرمایه از طریق ســود انباشته 
منجــر بــه ورود منابع جدید به شــرکت 

نخواهد شد.
ëë افزایش سرمایه »فتوسا« از محل سود 

انباشته
ایــن شــرکت قصــد دارد ســرمایه خــود 
را از مبلــغ 50میلیــارد تومــان بــه مبلــغ 
95میلیارد تومان افزایش دهد. افزایش 

ســرمایه مذکور از محل سود انباشته و به 
منظور اصلاح ســاختار مالی و جلوگیری 
از خروج نقدینگی از شــرکت تهیه شــده 
اســت. هرچند که بــا افزایش ســرمایه از 
طریق سود انباشته، منابع داخلی شرکت 
خــارج نمی‌شــود و تأمین مالــی پروژه‌ها 
بــا هزینه کمتــری صورت می‌پذیــرد، اما 
شــرکت در مورد طرح‌هــای مدنظر خود 
برای تأمین مالی از طریق ســود انباشته، 
توضیحاتــی ارائــه نکرده اســت و به نظر 
می‌رســد این شــرکت طــرح توســعه‌ای 

جدید را در پیش نخواهد داشت.
ëë برگزاری مجمع »مرقام« برای خروج از 

ورشکستگی
ایــن شــرکت در ســال‌های اخیر بــا زیان 
انباشــته بسیار زیادی نســبت به سرمایه 
خود روبه‌رو شده اســت. بدهی‌های این 
شرکت نیز به مبلغ قابل‌توجهی رسیده 
است و منابع مالی مناسبی برای تأمین 
ســرمایه درگــردش شــرکت در جهــت 
تحقق طرح‌های توسعه‌ای در دسترس 
نیســت. هیــأت مدیــره در نظــر دارد بــا 
فــروش بخشــی از دارایی‌هــای شــرکت، 
اقــدام بــه تســویه بخشــی از بدهی‌هــا و 
تأمیــن مالی کنــد تا از ایــن طریق بتواند 
از ورشکســتگی نجات یابــد. مجمع این 
شــرکت در 14اســفندماه ســال 1400 بود 
که به‌دلیل به حدنصاب نرسیدن به این 

تاریخ موکول شد.

رشد کم‌رمق بازار در سومین روز معاملاتی هفته

مجمع 5 شرکت بورسی، امروز برگزار می‌شود

 افزایش شفافیت 
در پالایشگاه ها با 

عرضه خوراک در 
بورس انرژی

»ایران« روند معاملات دیروز در بازارهای مالی را بررسی کرد

»ایران« بررسی کرد

در جریان معاملات دیروز 126 نماد در صف خرید و 28 نماد در صف فروش به کار خود پایان دادند
امیر وفایی

تحلیلگر بازارهای 
مالی

لیست مجامع امروز
موضوعنماد 

تصمیم‌گیری درخصوص افزایش سرمایهفجهان 
عادی سالانهدارا 

افزایش سرمایهولصنم 
افزایش سرمایهفتوسا 
شمولیت ماده 141 قانون تجارتمرقام 

شاخص کل بورس )روزانه(

از ابتــدای هفته جــاری عمق مظنه‌های 
بازار از 5 به 20 افزایش یافت تا بازار گامی 
دیگــر در افزایــش شــفافیت معامــات 
بردارد. به گزارش پایگاه خبری سرمایه، 
نمایش نامحدود مظنه یکی از مطالبات 
ســهامداران طــی ســال‌های اخیــر بوده 
اســت. با نمایش کامل مظنه‌هــای بازار 
ســهامداران می‌توانند بــا اطلاع از عمق 

مظنه‌هــا بــا آگاهــی از میــزان عرضــه و 
تقاضا اقدام به سفارش گذاری کنند و به 
این ترتیب تا حدی از دســتکاری قیمت 
ســهام  بازیگــران  و  حقوقی‌هــا  توســط 

جلوگیری می‌شود. 
همچنین با توجه بــه اینکه تاکنون فقط 
کارگزاری‌ها و استیشــن‌ها بــه عمق بازار 
دسترســی داشــتند، این تصمیم باعث 

رفع تبعیــض و بی‌عدالتی خواهد شــد. 
این تصمیم می‌تواند توانایی تحلیلگران 
در تحلیــل بــازار را در بازه‌هــای زمانــی 
کوتاه‌مدت افزایش دهد و تحلیل عمق 
بــازار را کــه یکــی از روش‌هــای تحلیــل 
اســت ممکن ســازد، که همه‌ایــن موارد 
می‌توانــد بــه افزایــش کارآیــی بــازار در 

آینده، بینجامد.

افزایش عمق مظنه‌های بازار چه مزیت‌هایی دارد؟

مدیرعامــل بورس انــرژی با بیان 
 ۱۳ مــاده  در  قانون‌گــذار  اینکــه 
قانون رفع موانع تولید این اختیار 
را به شرکت ملی نفت داده است  
که خــوراک پالایشــگاه‌ها از طریق 
شــود،  عرضــه  بــورس  مکانیــزم 
خاطر نشــان کرد: در تبصره ماده 
۱۳ این امکان فراهم شــده که اگر 
بــورس  در  پالایشــگاه‌ها  خــوراک 
عرضــه شــود، می‌توانــد ۲ درصد 
مالــی  رابطــه  و  داشــته  تخفیــف 
دولت، پالایشگاه‌ها و شرکت ملی 

نفت را هم شفاف‌تر کند.
وی افزود: بــا توجه به پذیرش 
تعــداد ۸ پالایشــگاه در بــورس و 
فرابــورس ایــران، بــا اقــدام فوق، 
ســاز و کار درآمدهــا و هزینــه هــا 
بســیر شــفاف‌تر و خریــد خــوراک 

آنها مشخص‌ترمی‌شود.
نقــوی گفــت: مکانیــزم بورس 
این شفافیت را خواهد داشت تا به 
ســهامداران کمک کند. کما اینکه 
در پالایشــگاه‌ها به واســطه سهام 
کــه  ایرانــی  میلیــون   ۵۰ عدالــت 
سهامدار پالایشــگاه‌ها هستند، اگر 
شــرکت ملی نفت ایران همراهی 
خود را بیشــتر و ایــن مکانیزم را با 
همــکاری پالایشــگاه‌ها در بــورس 
داشــته باشــد، بــه طــور قطــع، به 
توسعه صنعت پالایشگاهی کشور 
و بازار سرمایه و شفافیت‌ها کمک 

خواهد کرد.
انــرژی  بــورس  مدیرعامــل 
در  اســت  مدت‌هــا  کــرد:  بیــان 
خصــوص بحــث ورود نفــت خام 
پالایشــگاه‌های داخلــی در بورس 
را  لازم  مکاتبــات  و  بــوده  پیگیــر 
انجــام داده‌ایــم کــه خوشــبختانه 
ایــن  در  بــورس  ســازمان  رییــس 
داشــته  را  لازم  همــکاری  زمینــه 
و مکاتباتــی بــا مراجــع بلادســتی 
بــا  امیدواریــم  کــه  انــد  داشــته 
تصمیــم گیری سیاســت‌گذاران از 
ظرفیــت ســازی قانونی اســتفاده 
بیشــتر  چــه  هــر  بتوانیــم  و  شــده 
اقتصاد کشــور را در بخــش انرژی 

شفاف‌تر کنیم.


