
بهره بانکی( پول‌ها در حساب‌های بانکی 
خ بــهــره همزمان  قــفــل بـــود و ســرکــوب نـــر
خ ارز بـــود. بــه عــنــوان مثال  بــا ســرکــوب نــر
در ســال 1393 با وجــود وجــود افزایش 31 
درصــدی نقدینگی که حتی 2 درصــدی هم 
از رشد سال قبل بیشتر بود، به دلیل رشد 
بسیار پایین و حــدودا یک درصــدی پول) 
m1: اسکناس + مسکوک + سپرده‌های 
دیــــداری( و از آن طــرف رشــد 27 درصــدی 
شبه‌پول)سپرده‌های غیردیداری( با تکیه 
ــورم  خ ت خ ســـود بــانــکــی، نـــر ــر افـــزایـــش نـــر ب
کنترل شــد،3. در حد فاصل سال‌های 93 
تــا 96 بیش از 35 میلیارد دلار ارز بــه بــازار 
خ ارز فنر آن نیز  تزریق شده و با سرکوب نر
فشرده‌تر شد. بنابراین در این دوره تورم 
خ  کنترل نشد بلکه با سرکوب همزمان نر
خ ارز به تعویق افتاد و در سال  بهره و  نــر
97 بــه واســطــه جــرقــه بـــازار ارز و بازگشت 
تحریم‌ها  فنر فشرده شده از دست دولت 
رها شد. در سال 1397 التهابات بازار‌های 
مالی و ... به جایی رسید که با وجــود رشد 
23 درصــــدی و مــنــاســب، نقدینگی دچــار 
ــول در حــدود  افــزایــش بی‌سابقه حجم پ
47درصــد بودیم. در این سال دیگر بانک 
مــرکــزی شــاخــص قیمت مصرف‌کننده را 
اعلام نکرد و مرکز آمار ایــران مسئولیت را 
به‌تنهایی بر دوش گرفت. این نهاد آماری 
خ تــورم 12مــاهــه در پایان ســال 97 را 27  نــر
درصد اعلام کرد. این شاخص در سال 98 
معادل 41 درصــد و در ســال 99 تقریبا 36 
خ  درصد اعلام شد. در این حین کاهش نر
بهره حقیقی و منفی شدن بی‌سابقه آن نیز 
باعث خروج پول از سیستم بانکی و ورود 

آن به معاملات شد.

ــورم بـــی ســابــقــه در  ــ ــه شــنــاســی ت ــش ری
دولت روحانی

مرکز پژوهش‌های مجلس در گزارش خود 
ــران، شاخص تــورم  از وضعیت اقتصاد ایـ
نقطه‌به‌نقطه را طی 28ســال گذشته مورد 
بررسی قرار داده است. این گزارش نشان 
خ تورم نقطه‌به‌نقطه  می‌دهد که بالاترین نر
ثبت شده از سال 1370 تا 1398 مربوط به 
خ 59 درصد بوده است؛ پس  سال 74 با نر
خ تــورم نقطه‌به‌نقطه 50 درصــدی  از آن نــر
در میانه ســال 1398بــه‌عــنــوان بالاترین 
رقــم ایــن شاخص بــه ثبت رســیــده اســت. 
ــــورم نقطه‌به‌نقطه  ــالای ت ــ خ ب ــر ســومــیــن نـ
ــه 90  ــال گذشته نیز در ده ــول 28سـ در ط
ــد در ســال  ــ بــه ثــبــت رســیــده کــه 44 درص
92 بــوده اســت. بنابراین دو قله در دهه 
ــار در پی  ــ 90 ثــبــت شـــده اســـت کــه هــر دوب
التهاب شدید ارزی و افت ارزش پول ملی 
ــه در  ــــوده اســــت.  ایـــن در حــالــی اســـت ک ب

پایان مــرداد ماه 1400 نیز )تعویض دولت( 
تــورم سالیانه در حــدود 45 درصــد و تورم 
نــقــطــه‌ای  43 درصـــد بـــوده و دولـــت فعلی 
بــا چنین تــورمــی کــشــور را تحویل گرفت. 
سوال اصلی اما ریشه این نوسانات و تورم 
بــالای کشور در سالیان اخیر به خصوص 
در سال‌های 96 تا 1400 است که مــررور آن 
بــرای بازگشت از رونــد تــورمــی لازم اســت. 
بررسی‌ها نشان می‌دهد چهار علت اصلی 
بــرای مزمن بــودن تــورم در اقتصاد ایــران 
وجـــود دارد کــه شــامــل؛ 1- کــســری بودجه 
و بی‌انضباطی دولـــت؛ دولــت‌هــا در ایــران 
هــزیــنــه‌هــای بــالایــی داشــتــه کــه عــمــده آن 
پرداخت حقوق و دستمزد کارکنان است. 
در دولــت روحانی این هزینه‌ها با کاهش 
درآمد‌های دولت در سال‌های 98، 99 و 1400 
کاهشی نداشته و دولــت بــرای تامین آن 
دست به اقدام پولی و خطرناک؛ استقراض 
مستقیم از بــانــک مــرکــزی و اســتــقــراض 
غیرمستقیم از سیستم بانکی زده است. 
به عنوان مثال دولت قبل در لایحه بودجه 
ــا وجـــود افــت  1400، هــزیــنــه‌هــای جـــاری را ب
واقعی درآمد‌ها بیش از 65 درصد افزایش 
داد، 2. رشد پایه پولی و نقدینگی )تــورم از 
ناحیه تقاضا(؛ نگاهی به رشد تاریخی حجم 
ــاه  نقدینگی طــی ســال‌هــای 1357 تــا آذرمـ
امــســال نــشــان مــی‌دهــد رشــد 40.6 درصــد 
نقدینگی در سال 1399 طی 42 سال اخیر 
همچنان رکورددار خلق نقدینگی در ایران 
است. در طی سال‌های 1392 تا پایان مرداد 
مــاه 1400 مــیــزان نقدینگی و پایه پولی به 
ترتیب 6 و 4 برابر شده است. متوسط رشد 
نقدینگی و پایه پولی در این دوره به ترتیب 
25 و 21 درصــد بــوده اســت، 3. تحریم‌ها و 
جهش‌های ارزی )شــوک طرف عرضه(؛ هر 
بار که تحریم‌های جنایتکارانه آمریکا تمدید 
خ ارز که محرک  یا تشدید شــده اســت، نــر
انتظارات تورمی عموم مردم است جهش 
پیدا کــرده. تحریم ها؛ درآمــد نفتی را فلج و 
درآمد‌های غیرنفتی را )صــادرات غیرنفتی( 
محدود می‌کنند و کاهش درآمد‌های ارزی 
به معنی عــدم توانایی دولــت در سرکوب 
خ ارز و پایین نــگــاه داشــتــن قیمت آن  نــر
خ ارز بــرای  ــر ــت. در ادامــــه افـــزایـــش نـ ــ اس
کــشــوری کــه عــمــده تــولــیــدات آن نیازمند 
مواد اولیه و سرمایه‌ای وارداتــی است، جز 
افزایش هزینه بنگاه‌ها و بالتبع افزایش 
قیمت محصولات نتیجه دیگری نخواهد 
داشــــت. چنین شــرایــطــی کــه در اقــتــصــاد؛ 
ــی نامیده  ــورم ــا رکـــود ت شـــوک هــزیــنــه‌ای ی
می‌شود، نیاز بنگاه‌ها و عاملان اقتصادی 
)افرادی که به هر طریق فعالیت اقتصادی 
دارند( را به سرمایه جدید افزایش می‌دهد 
کــه ایــن مساله یــا بــاعــث نــکــول اقــســاط و 

اعــتــبــارات بــانــکــی)خــلــق نقدینگی( شــده 
یــا سیستم بانکی را مجبور بــه پــرداخــت 
وام بیشتر می‌کند. در ادامــه کار است که 
ــد پــایــه پــولــی و نقدینگی(  ــ ــورد دوم)رشـ مـ
تقویت شده و مجددا مورد سوم را تحریک 
می‌کند، و 4. هر زمــان که شوک‌های گفته 
شده چه به صورت مستقل و چه همزمان 
ــه اقــتــصــاد کــشــور وارد شـــده، رقـــم تــورم  ب
خ  فراتر از سود‌های بانکی)منفی بــودن نر
بهره حقیقی( رفته اســت. در ایــن حالت 
ــن پیغام را دریــافــت می‌کنند که  مـــردم ای
سرمایه‌گذاری در بانک ارزشــی نــدارد و هر 
چه زود‌تر باید در بازار دارایی‌ها یا کالا اقدام 
کنند. در چنین وضعیتی »ریال« مشابه آجر 
داغــی خواهد بــود که همه به سمت یکی 
دیگر پرتاب خواهند کرد و کسی تمایلی به 
نگهداری آن ندارد. سرعت پول یا از طریق 
»تبدیل شبه‌پول به پــول« )خــروج پــول از 
حساب‌های بلندمدت بانکی به حساب 
ج کردن  جاری و بدون سود( یا از طریق خر
مـــردم بیشتر مــی‌شــود. بــراســاس آمــار‌هــا 
میزان رشد پول )M1( سرگردان در جامعه 
)اسکناس و پول موجود در حساب‌های 
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