
می‌کنند تـــورم مــصــرف‌کــنــنــده، حداقل 
به مدت یک‌سال، در اوج باقی بماند و 
فـــدرال رزرو نیز مسیر خــود را به شکل 
اساسی تغییر داده اســت؛ تا جایی که 
خ‌هــا،  ــش نــر ــزای مـــاه سپتامبر بــر ســر اف
حتی بـــرای یــک‌بــار در ســال جــدیــد، بین 
سیاستگذاران فــدرال رزرو دودستگی  
ایجاد کرد، اما ماه گذشته بانک مرکزی 
خ بهره کوتاه‌مدت  خبر داد انتظار دارد نر
کــه اکــنــون نــزدیــک بــه صفر ثابت مانده 
ــاری افــزایــش  ــال‌ج ــار در س اســـت، ســه ب
یــابــد تــا تـــورم فــروکــش کــنــد. بــســیــاری از 
ــان بـــخـــش خــصــوصــی  ــ ــاددانـ ــ ــصـ ــ ــتـ ــ اقـ
خ بهره فدرال  پیش‌بینی می‌کنند که نر
ــار بــار  ــه رزرو در ســـال 2022 حـــداقـــل چ
ــش پــیــدا کــنــد. »پــــاول« بــه کمیته  ــزای اف
بانکداری سنا، گفته است: »اگر مجبور 
خ بهره را به دفعات افزایش  باشیم نــر

دهیم، این کار را خواهیم کرد.«

خ تورم  چه چیزی باعث افزایش نر
شده است؟

بخش زیادی از این افزایش تورم پیامد 
رونـــد اقــتــصــادی نــاســالــم اســـت. وقتی 
هــمــه‌گــیــری در بــهــار ســـال 2020 اقتصاد 
ــاز شد،  را زمینگیر کــرد و قرنطینه‌ها آغ
کسب‌وکارها یا تعطیل شدند یا ساعات 
ــاری آنــهــا کــم شــد و مصرف‌کنندگان  کـ
ــوان اقـــدامـــات احــتــیــاطــی در  ــن ــه‌ع نــیــز ب
ــود که  ــن شــرایــط ب خــانــه مــانــدنــد و در ای
کارفرمایان ‌22میلیون شغل را تعطیل 

کردند که رقم هولناکی است.
تــولــیــد اقــتــصــادی در مـــدت ســه ماهه 
ــن ســال گذشته به‌شکلی  آوریـــل تــا ژوئ
خ ســالانــه ‌31درصــــدی  ــر بــی‌ســابــقــه بــا نـ

کاهش پیدا کــرد. همه مهیای بدبختی 
بیشتر بودند. شرکت‌ها سرمایه‌گذاری را 
کاهش دادند؛ افزودن به موجودی‌های 
انبار به تعویق افتاد و پیامد همه اینها 
یــک رکـــود ظالمانه بـــود؛ امــا اقتصاد به 
وسیله تزریق گسترده کمک‌های دولتی 
و مداخله فــوری فـــدرال رزرو کــه یکی از 
خ بهره بود،  اقداماتش کاهش دادن نر
به جای آنکه در رکودی طولانی‌مدت فرو 

برود، نامنتظره بهبود پیدا کرد.
ــال به  ــسـ ــن در بـــهـــار امـ ــسـ عـــرضـــه واکـ
مصرف‌کنندگان دل و جــرأت داد تا به 
رستوران‌ها، بارها، مغازه‌ها و فرودگاه‌ها 
بازگردند. ناگهان کسب‌وکارها به تقلا 
افــتــادنــد تــا بتوانند بــه تقاضاها پاسخ 
آنقدرها سریع نبودند تا  آنها  بدهند. 
بــتــوانــنــد جــاهــای خــالــی را بــا اســتــخــدام 
نیرو - که در ماه نوامبر رقمی در حدود 
‌10،6میلیون بود - پر کنند یا برای برآمدن 
از عــهــده مــطــالــبــات مــشــتــریــان، منابع 

کافی بخرند.
درحالی که تجارت با سرعت بازمی‌گشت، 
بنادر و انبارهای نگهداری کالا نتوانستند 
از عــهــده تــرافــیــک بـــالای مــحــصــولات و 
کــالاهــا بربیایند و زنــجــیــره‌هــای تأمین 
جهانی دچــار سردرگمی شــد، قیمت‌ها 
افزایش یافت و شرکت‌ها متوجه شدند 
تنها با منتقل کردن این هزینه‌های بالا 
به مشتریان در قالب افزایش قیمت‌ها 
است که می‌توانند از عهده هزینه‌های 
بــــالای‌شــــان بــربــیــایــنــد؛ هـــرچـــه بــاشــد 
توانسته  از مصرف‌کنندگان  بسیاری 
بودند در دوران همه‌گیری مقادیر زیادی 

پس‌انداز کنند.
 ، ــس سامرز امــا منتقدان، از جمله لارن
وزیر سابق خزانه‌داری، یکی از مقصران 
ــورم شــدیــد در امــریــکــا را بسته  اصــلــی تـ
کمکی ویــــروس کـــرونـــای ‌1،9 تریلیون 
دلاری و چک‌های 1400 دلاری جو بایدن، 
ریاست‌جمهوری امریکا می‌دانستند که 
او به همه خانوارها اهــدا کــرده و باعث 
شده بود تورم اقتصادی که تا قبل از آن 
هم داغ و ملتهب بود، داغ‌تر و ملتهب‌تر 
شود. فــدرال رزرو و دولت فــدرال نگران 

بـــودنـــد کـــه بــهــبــود اقــتــصــادی درســـت 
مانند آنچه بعد از رکــود اقتصادی بزرگ 
خ داد، آهسته و  سال‌های 2007 تا 2009 ر

خ دهد. پردرد ر
»اِلِــــــــــن گـــــاســـــک«، اقـــــتـــــصـــــاددان در 
»پی‌جی‌آی‌اِم فیکسد اینکام«، می‌گوید: 
ــه گــذشــتــه بـــایـــد بــگــویــم  ــگــاهــی بـ ــا ن ــ »ب
 
ً
 لازم نبود. من قویا

ً
خ داد واقــعــا آنچه ر

انگشت اتــهــامــم را بــه سمت ماهیت 
سیاستگذاری مالی این دوره می‌گیرم. 
فــقــط  بسته‌های خــریــد نــبــود، بلکه آن 
پرداخت‌های نقدی که به‌طور مستقیم 
ــد، بــاعــث شــد قــدرت  ــ بــه خــانــوارهــا دادن
خرید افــزایــش پیدا کند و وقتی  قدرت 
ید در مقابل آشفتگی‌های زنجیره  خر
تأمین که ناشی از کووید 19بود افزایش 
ــرد، بــه یــک ســوپــاپ فــشــار نیاز  ــ پــیــدا ک
داشــت و ایــن ســوپــاپ فشار بــالا بــردن 

خ تورم بود.« نر

چه مدت طول می‌کشد؟
تــــورم افـــزایـــشـــی بــهــای مــصــرف‌کــنــنــده 
احتمالًا تا زمانی ادامه خواهد داشت که 
شرکت‌ها بــرای تأمین کالاها و خدمات 
ــد. افــزایــش  ــن ــاش مــشــتــریــان در تــقــا ب
ناگهانی اشتغالزایی بــرای 6،4میلیون 
نفر به این معنی است که امریکایی‌ها 
می‌توانند برای خرید هر چیزی، از مبلمان 
گرفته تا وسایل برقی، بی‌محابا هزینه 
کنند. بسیاری از اقتصاددانان معتقدند 
ــورم هــدف  ــ ــ ــورم امـــســـال بـــالاتـــر از ت ــ ــ ت
‌2درصدی فدرال رزرو خواهد ایستاد، اما 
خ  کاهش قیمت‌ها هم ممکن اســت ر
دهد. حداقل در برخی صنایع مشاهده 
می‌شود که مشکل زنجیره تأمین حل 
شــده و نشانه‌هایی از بهبودی اوضــاع 

دیده می‌شود.
چــــرخــــش تـــنـــدوتـــیـــزِ فــــــــدرال رزرو از 
ــان بـــه سمت  ــ ســیــاســت‌هــای پـــول آس
سیاست‌های ضد تورمی مبارزه‌جویانه، 
می‌تواند باعث کند شدن اقتصاد شده 
و مطالبات مصرف‌کنندگان را کاهش 
دهد و دیگر شاهد تکرار چک‌های کمکی 
سال گذشته کووید 19 که از واشنگتن به 

خانوارها رسیده بود، نخواهیم بود. تورم 
به خــود‌ی‌خــود، قــدرت خرید خانوارها را 
از بین خواهد برد و ممکن است برخی 
از مشارکت‌کنندگان را وادار به کاهش 
هزینه‌ها کند. »گاسک« می‌گوید: »انتظار 
دارم تــا نیمه دوم امــســال تــا حــد زیــادی 
نتیجه مطلوب حاصل شــود. با آنلاین 
شــدن عرضه، فکر می‌کنم برخی از این 

فشارها از بین خواهد رفت.«
میکرون سویه بشدت مسری کووید19 

ُ
ا

است که می‌تواند این چشم‌انداز را یا با 
افزایش تعداد مبتلایان که ممکن است 
باعث تعطیلی کارخانه‌ها و بنادر شده 
و زنجیره تأمین را بیش‌از‌پیش آشفته 
ســازد و یــا بــا خانه‌نشین کــردن مــردم و 
کــاهــش تــقــاضــا بـــرای کـــالا، مــخــدوش و 

مه‌آلود کند.

ــور بــر  ــ ــط ــ افـــــزایـــــش قـــیـــمـــت‌هـــا چ
مصرف‌کنندگان اثر می‌گذارد؟

بــازار شغل قوی‌تر شــده و به‌دنبال آن 
دستمزدها افزایش یافته امــا نه آنقدر 
ــزایــــش قــیــمــت‌هــا  ــران افــ ــبـ ــرای جـ ــ ــه بـ کـ
کافی باشد. وزارت کــار بعد از محاسبه 
قیمت‌های افزایش‌یافته مصرف‌کننده 
اعـــــام کــــرد کـــه درآمــــــد ســاعــتــی همه 
کارمندان بخش خصوصی در مقایسه 
بــا ســال قبل در مــاه نــوامــبــر ‌1،7درصـــد 
کاهش داشــتــه اســت، امــا استثنائاتی 
هم وجود دارد: دستمزدهای بعد از تورم 
کارکنان هتل‌ها و کارمندان رستوران‌ها 
ــد و ‌7درصـــد افزایش  بــه ترتیب 14درصـ
یافته است. سیاست‌های حزبی نیز در 
ادراک امریکایی‌ها از تــورم، نقش دارد. 
بــرطــبــق نظرسنجی مــصــرف‌کــنــنــده که 
توسط دانشگاه میشیگان انجام شده 
ــاخ سفید دراخــتــیــار  اســـت، اکــنــون کــه ک
ــت، جمهوری‌خواهان  دمــوکــرات‌هــا اس
نزدیک به سه‌برابر بیشتر از دموکرات‌ها 
)‌47درصد در مقابل ‌16درصد( می‌گویند 
ــرات مــنــفــی بر  ــ ــورم اثـ ــ ــاه گــذشــتــه ت کــه مـ
وضــعــیــت مــالــی شــخــصــی‌شــان داشــتــه 

است.
AP News :منبع

منتقدان، یکی 
از مقصران 
اصلیِ تورم 

شدید در امریکا 
را بسته کمکی 

ویروسِ کرونای 
‌1.9تریلیون 

دلاری و چک‌های 
1400دلاری 
جو بایدن، 

ریاست‌جمهوری 
امریکا، می‌دانند 

که او به همه 
خانوارها اهدا 

کرده و باعث 
شده بود تورم 
اقتصادی که تا 

قبل از آن هم 
داغ و ملتهب 
بود، داغ‌تر و 

ملتهب‌تر شود.

GETTY IMAGES

61 ویژه‌نامه‌ی 
ــوروز 1401 ن


