
بانک مرکزی توضیح داد

دو ابزار لازم برای هدف گذاری تورم 22 درصدی
گــروه اقتصــادی / پــس از اعــام نــرخ 
بــرای  تــورم  درصــدی   22 هــدف 
بانــک مرکــزی،  از ســوی  ســال جاری 
بحث های بســیاری درباره انگیزه های 
تحقــق  میــزان  و  پولــی  سیاســتگذار 
صــورت  کارشناســی  محافــل  در  آن 
گرفــت. درهمیــن راســتا، روز گذشــته 
سیاســت های  و  بررســی ها  اداره 
اقتصادی بانک مرکزی، به مهم ترین 
پرسش های مطرح شده افکارعمومی 

و صاحبنظران پاسخ داده است.
ë معنای نرخ هدف تورم ۲۲ درصد

به گــزارش روابــط عمومــی بانک 
مرکــزی در گــزارش ایــن اداره آمــده 
اســت کــه »هدف گــذاری تــورم« یک 
شــده  آزمــوده  و  پیشــرفته  ســازوکار 
کــه  اســت  پولــی  سیاســتگذاری  در 
مرکــزی  بانــک  بــرای  را  چهارچوبــی 
فراهم می آورد تا براســاس آن بتواند 
متغیرهــای  تحــولات  و  تغییــرات 
اقتصــاد کان و نحــوه اثر گــذاری آنها 
داده  توضیــح  رصــد،  را  تــورم  روی 
کنــد.  سیاســتگذاری  آن  براســاس  و 
نــرخ تــورم هــدف، یــک راهنمــا برای 
سیاســتگذار پولــی و مــردم و فعــالان 
اقتصــادی اســت. بــا اعام نــرخ تورم 
هدف و مشخص کردن محدوده قابل 
قبــول تغییرات آن، سیاســتگذار پولی 
اعــام می کنــد که چــه نــرخ تورمی را 
مدنظر دارد و قصد دارد به آن برســد 
تــا آحــاد مــردم و فعــالان اقتصــادی 
بتوانند انتظارات خود را شــکل داده و 
برنامه ریزی کنند. برای این منظور در 
گام اول بانک مرکزی هدف 22 درصد 
را تعییــن کــرده و بتدریــج و در آینده 
نرخ تورم را بیشتر کاهش خواهد داد. 
در ایــن چارچــوب وقتی نــرخ تورم در 

محدوده قابل قبول )2± درصد حول 
تورم هدف( باقی بماند، سیاســتگذار 
دخالتی در بازار و نرخ ســود سیاســتی 
و دالان نــرخ ســود بــازار بیــن بانکــی 
نخواهــد کرد یــا بــه عبارتی نیــازی به 
تغییر در سیاســت پولی نمی بیند، اما 
اگــر نرخ تورم از محــدوده ای که اعام 
شده اســت به صورت پایداری فاصله 
داشــته باشــد، بانــک مرکــزی در بازار 
دخالــت کــرده و نــرخ ســود سیاســتی 
یــا دالان نرخ ســود بازار بیــن بانکی را 
چنــان تغییــر خواهــد داد که تــورم به 

محدوده اعام شده برگردد.
ë چگونگی هدایت نرخ تورم

سیاســت های  و  بررســی ها  اداره 
اقتصــادی بانــک مرکــزی در گــزارش 
خــود مبنــی بر تأمیــن کســری بودجه 
که در ســال های گذشــته از استقراض 
از بانــک مرکزی تأمین می شــد آورده 
اســت کــه برخــاف گذشــته، برنامــه 
کســری  مالــی  تأمیــن  بــرای  دولــت 
بودجــه مبتنی بــر فــروش دارایی ها و 
انتشــار اوراق بهــادار دولتــی طراحــی 
شــده اســت. ایــن سیاســت اصولــی و 
درســت، اتکا بــر نقدینگــی موجود در 
اقتصــاد دارد و در نتیجه سیاســتی در 
جهــت کاهــش فشــار تورمــی اســت. 
همزمــان، بانــک مرکــزی بــا نظــارت 
مؤثــر و دقیــق بــر ترازنامــه بانک هــا، 
ناترازی بانک ها را کاهش داده و ثبات 
بــازار ارز را نیز ادامــه خواهد داد. نرخ 
سود و دالان ســود بازار بین بانکی نیز 
چنان تنظیم خواهد شــد که همزمان 
پولــی  سیاســت  وضعیــت  حفــظ  بــا 
)که بــه جهت شــوک منفــی عرضه و 
شــیوع بحران کرونــا موقتاً و به صورت 
اجتناب ناپذیر انبســاطی بوده است(، 

میــزان انبســاط پولی بتدریــج کاهش 
پیــدا کــرده و عمــاً رشــد تقاضای کل 
اقتصــاد کنتــرل شــده و نــرخ تــورم به 
و در  نزدیــک شــده  محــدوده هــدف 

کانال 22 درصد قرار بگیرد.
ë کنترل دستوری نیست

در پاســخ به این ســؤال کــه یکی از 
ابهامات طرح شــده درباره نرخ هدف 
تورم این است که آیا دولت قصد دارد 
نرخ تورم را به صورت دستوری کنترل 
کنــد؟ ایــن اداره چنین نوشــته اســت: 
تورم ماحصــل تعامــات متغیرهای 
کان اقتصادی مانند نرخ ســود، رشد 
نقدینگی، کســر بودجه دولت و ســایر 
متغیرهــای اثر گــذار اســت. تــورم، به 
معنی افزایش مداوم ســطح عمومی 
قیمت کالاهــا و خدمات در اقتصاد را 
نمی تــوان به صورت دســتوری کاهش 
یــا افزایــش داد. امــا تــورم را می توان 
تغییــر متغیرهــای سیاســتگذاری  بــا 
ســود  نــرخ  ماننــد  کان  اقتصــادی 
در  اوراق  فــروش  و  خریــد  سیاســتی، 

ســاختار  تغییــر  بــاز،  بــازار  عملیــات 
بودجــه و میــزان تأمیــن مالــی کســر 
بودجه با اســتفاده از اوراق و نظایر آن 
کنتــرل کرد. به بیــان دیگر، چون تورم 
نتیجه سیاســتگذاری اقتصادی است، 
می تــوان بــا تغییــر برخــی متغیرهــا 
آن را تغییــر داد. بانک هــای مرکــزی 
مــدرن دنیا توانســته اند بــا به کارگیری 
ابزارهای پیشرفته مانند عملیات بازار 
باز، دالان نرخ ســود، اعطای وثیقه دار 
اعتبــار به بانک هــا و ســپرده پذیری از 
بانک هــا و عــدم دخالــت غیرعلمــی 
مهــار  را  تــورم  عمــاً  ارز،  بــازار  در 
نمایند. البته شــرط کلیــدی موفقیت 
مرکــزی  بانک هــای  سیاســت های 
در کنتــرل تــورم همراهــی دولــت در 
رعایــت انضباط مالی، کنترل کســری 
بودجــه همراه با حفــظ پایداری مالی 
و عدم توســل به منابــع بانک مرکزی 
بــرای جبــران کســر بودجــه یــا تأمین 
مالــی سیاســت های توســعه ای بــوده 

است.

ë  نرخ سود سیاســتی ابزار جلوگیری از
انحراف

در ادامــه ایــن گزارش آمده اســت 
که نرخ سود بازار، یا همان نرخ سودی 
که در شــبکه بانکی کشــور وجود دارد، 
محصول تعادل بین عرضه )ســپرده 
گــذاری( و تقاضــا )وام دهــی( در کل 
شــبکه بانکی اســت، بدیهی اســت که 
در فضای رقابتی و با توجه به ســابقه، 
ســرمایه، دامنه نفــوذ بانکی، خدمات 
بانکی و مانند آن، نرخ ســود می تواند 
از بانکی به بانک دیگر متفاوت باشد، 
ولــی قاعدتاً نرخ های ســود در شــبکه 
بانکی بهم نزدیک هستند. اصطاحاً 
ایــن نرخ ها، نرخ ســود خرده فروشــی 
مرکــزی  بانــک  می شــوند.  نامیــده 
ایــن نرخ هــا را تعییــن نمی کنــد. امــا 
بانک هــا در بــازار بین بانکــی با بانک 
مرکــزی در تعامــل هســتند. در واقــع 
بانک ها، هــر روز، براســاس وضعیت 
ترازنامه و میــزان ذخایر قانونی خود، 
دارای مــازاد یــا کمبــود در بــازار بیــن 

بانکی هســتند که می توانند با یکدیگر 
مبادلاتی انجام دهند و نیازهایشان را 
مرتفــع کننــد. اما اگر در ایــن مبادلات 
کــه اصطاحــاً بــا نرخ هــای ســود بین 
بانکی انجام می شــود، نرخ ســود بین 
بانکی از نرخ ســود سیاســتی که بانک 
مرکزی در نظر دارد انحراف پیدا کند، 
بانــک مرکزی با خرید یا فروش اوراق 
بهادار دولتی نرخ ســود بیــن بانکی را 
به نرخ سود سیاستی نزدیک می کند.

بانکــداری  در  گــزارش،  بنابرایــن 
مرکــزی مــدرن، تعیین نرخ ســود بین 
و  اســت  متغیــر  کلیدی تریــن  بانکــی، 
اســت.  پولــی  سیاســت  اعمــال  ابــزار 
البتــه بانک مرکــزی می تواند بــا تغییر 
نــرخ کــف دالان ســود یــا نــرخ ســقف، 
استفاده از ابزاری های دیگر خود مانند 
قــرارداد خرید مجدد یــا معکوس آن، 
نــرخ ســود  میــزان نقدینگــی و نهایتــاً 
بیــن بانکــی را تغییــر دهــد. بــا تغییــر 
نــرخ ســود بیــن بانکی، ایــن تغییــر به 
نرخ های خرده فروشــی نیز تسری پیدا 
می کنــد و درنهایــت قــدرت وام دهــی 
و ســپرده گیری بانک هــا را تحــت تأثیر 
قرار می دهد کــه درنتیجه آن، تقاضای 
کل در اقتصــاد تغییــر کــرده و تورم نیز 
معمــولًا  می گیــرد.  قــرار  تأثیــر  تحــت 
نحوه کارکرد و کانال اثر گذاری سیاست 
نــرخ  )تعییــن  مرکــزی  بانــک  پولــی 
ســود سیاســتی و تغییر آن( روی ســایر 
و  اقتصــاد  در  موجــود  ســود  نرخ هــای 
بالطبــع روی تقاضــای کل و نهایتاً نرخ 
تــورم، ممکــن اســت در مراحــل اولیه 
هدف گذاری تورم توسط بانک مرکزی، 
با عــدم قطعیت هایی همراه باشــد که 
به مــرور با شــناخت آن، درجــه توفیق 

سیاست پولی نیز بهبود می یابد.

ان
خو

بر
خ

 یکشنبه 18 خرداد 1399 
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اقتصادی شماره 7363

مشکل اقتصادی ایران مربوط به گذشته است
رئیــس اتــاق بازرگانــی، صنعت، معــدن و کشــاورزی ایران گفت: مشــکل 
اقتصادی گریبانگیر کشور ناشی از تصمیمات نادرستی است که در گذشته 

اتخاذ و در قالب برنامه های توسعه ای پنج ساله اجرایی شد.
غامحســین شــافعی در آییــن افتتــاح مجتمــع اداری و آموزشــی اتــاق 
بازرگانی مازندران در ســاری افزود: در ۶ برنامه گذشته مصوباتی در قالب 
قانون تدوین و به اســتان ها اباغ شــد که منشأ آن اقتصاد نابسامان فعلی 
اســت. وی گفــت: تحریــم ظالمانــه امریــکا و همه گیری ویــروس کرونا در 
ســطح کشــور باعث شده اســت تا دمل چرکین اقتصاد ایران ســرباز کند و 

این در حالی است که این مشکات در گذشته نیز وجود داشته است.
رئیــس اتــاق ایــران راهــکار بــرون رفــت از مشــکات اقتصــادی کنونــی را 
بازنگری در تدوین برنامه های پنج ســاله در آینده دانست و افزود: باید در 
برنامه های جدید به ظرفیت های اســتانی بیشــترین توجه صورت گیرد تا 

مشکات حل شود./ایرنا 

کرونا مصرف آب در کشور را ۳۵ درصد افزایش داد
معــاون آب و آبفــای وزیــر نیــرو گفت: شــیوع بیمــاری کرونا باعــث تغییر 
الگــوی مصرف آب خانوارها شــده و میزان مصرف آب شــرب در کشــور را 

۳۵ درصد افزایش داد.
قاســم تقــی زاده خامســی اظهــار داشــت: در موج نخســت بیمــاری کرونا 
بــا توجــه بــه حساســیت شــهروندان، حضــور خانواده هــا در محیــط خانه 
افزایــش  شــهروندان  آب  مصــرف  میــزان  نــوروزی،  خانه تکانی هــای  و 
چشــمگیری پیــدا کــرد. وی اضافه کــرد: اما ایــن وضعیت افزایش ســرانه 
مصرف آب شرب خانوارها ناشی از شیوع بیماری کرونا، زیاد پایدار نبود و 
بتدریج خانواده ها به این شرایط عادت کردند و مصرف آب در بسیاری از 

استان های کشور متعادل تر شد.
وی با اشــاره بــه افزایش مصــرف آب در تهران طی هفته اخیــر نیز افزود: 
در این هفته با توجه به شــروع فصل گرما و اســتفاده شــهروندان از وسایل 
سرمایشــی میــزان مصــرف آب در اســتان تهــران 2۱ درصد افزایــش پیدا 
کــرده اســت. وی ادامه داد: ظرفیــت تصفیه خانه ها محدود اســت و برای 
جلوگیری از کمبود آب آشامیدنی، ضمن تأکید بر رعایت اصول بهداشتی 
بخصوص شســتن دست ها، باید در مصرف آب دقت کرد تا همه ایرانیان 

بتوانند از آب شرب مطلوب بهره مند شوند./ایرنا 

بازار مسکن و اجاره بها قانونمند می شود
معــاون وزیر راه و شهرســازی از تهیه لایحه قانونمند کردن بازار مســکن و 

اجاره بها خبر داد و گفت: به دنبال ساماندهی بازار مسکن هستیم.
محمــود محمــودزاده دربــاره بــازار اجاره و قیمت افسارگســیخته مســکن 
و راهکارهــای وزارت راه بــرای ســاماندهی بــازار اجاره بهــا، اظهــار کــرد: 
معتقدیــم اگر بــرای دهک های 4 تا 7 اقدامی در خصوص تأمین مســکن 
انجــام نشــود، آنها دچار مشــکات جدی بــرای تأمین مســکن و پرداخت 
اجاره بها خواهند شــد. به همین دلیل لایحه قانونمند کردن بازار مسکن و 

اجاره بها در حال پیگیری است.
وی تصریــح کرد:هــدف از تدویــن لایحــه قانونمنــد کــردن بازار مســکن و 
اجاره بها، تعیین قیمت نیســت، بلکه ســاماندهی بازار مسکن و اجاره بها، 
مدنظر اســت. در عین حال، با توجه به اینکه بر اساس آخرین سرشماری 
در کشــور، به طور متوسط جمعیت اجاره نشین به جمعیت صاحب خانه 
در مقیــاس کشــوری ۳۱.7 درصد و در مقیاس شــهر تهــران 4۳.5 درصد 
برآورد شــده با این احتساب در کانشهرها نزدیک به 50 درصد جمعیت 
شــهر را اجاره نشین ها به خود اختصاص داده اند. بنابراین ساماندهی این 

بخش ضرورت داشت که در برنامه نیز قرار گرفته است.
معاون وزیر راه و شهرســازی با بیان اینکه بخشــی از مشــکات امروز بازار 
اجاره بهــا کشــور به دلیل عــدم عرضــه و تولید کافی مســکن در ســال های 
گذشــته اســت، افــزود: با اجــرای طرح ملی مســکن تــاش خواهد شــد تا 
بخشــی از کمبودهــا در تولیــد ناکافی مســکن در ســال های گذشــته جبران 

شود./تسنیم
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ë 7 ادامه از صفحه
امــا پــس از آن دوبــاره شــاخص از 
این مرز عقب نشــینی کرد تا اینکه در 
روز ۳0 اردیبهشــت ماه یــک بار دیگر 
توانســت کانال یک میلیون واحدی را 
تصاحــب کنــد. این درحالی اســت که 
درخــرداد ماه اصاح بازار مانع تداوم 
روند صعودی شــاخص شد به طوری 
که تــا روز ۱۳ خرداد مــاه دوباره کانال 

یک میلیونی پس گرفته شد و دیروز با 
رشد بیش از 40 هزار واحدی بالاترین 
سقف تاریخی شاخص به ثبت رسید.

معامــات  ارزش  روزگذشــته 
بــورس نیــز به بیــش از 7 هــزار و 700 
میلیــارد تومان رســید که افــزودن آن 
بــه معامــات ۳ هــزار و 686 میلیارد 
تومانــی فرابــورس، ارزش معامــات 
بــازار ســهام ایــران را به بیــش از ۱۱.۳ 

هزار میلیارد تومان می رساند.
عــاوه برایــن ارزش بــازار بــورس 
تهران نیز از مرز 4 هزار میلیارد تومان 
گذشــت. این درحالی است که ارزش 
بــازار فرابورس ایران نیز به 79۳ هزار 
میلیارد تومان می رسد که در مجموع 
بــه  را  تومانــی  میلیــارد   4799 ارزش 

دست می دهد.
در معامــات روز گذشــته بــورس 

اصلــی  شــاخص های  تمــام  تهــران 
بــازار یکدســت به رنــگ ســبز درآمد. 
درایــن روز خــودرو، بانک هــا، غذایی، 
فلزات اساســی، شیمیایی، انبوه سازی 
و ســرمایه گذاری هــا برترین گروه های 

صنایع بورسی بودند.
دیــروز بیشــترین تأثیــر مثبــت بــر 
شــاخص کل متعلــق به نمــاد فارس 
بود که به تنهایی بیش از ۳ هزار واحد 

شــاخص را بــالا بــرد. همچنیــن نماد 
فــولاد بــا 2 هــزار و 452 واحــد، فملی 
بــا هــزار و 990 واحد، شســتا بــا هزار و 
728 واحد، کگل با هزار و 4۳0 واحد، 
وبملت با هــزار و ۱9۳ واحد و اخابر با 
هزار و ۱۳7 واحد به ترتیب بیشــترین 
تأثیر مثبت بر شاخص کل را داشتند.

روشــن  کارشناســان،  اعتقــاد  بــه 
ســهام  آزادســازی  ابهامــات  شــدن 

عدالــت در بــازار ســرمایه بــه همــراه 
رونــد صعودی نــرخ ارز و حجم بالای 
نقدینگــی مهم ترین عوامل تأثیرگذار 
در بازگشت روند صعودی به این بازار 
بوده است. هرچند همچنان برخی از 
کارشناســان نســبت به صعود بورس 
تردیــد دارنــد، امــا برخی کارشناســان 
نیز انتظار شاخص دو میلیون واحدی 

را تا پایان سال جاری دارند.
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