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ëë63 درصد بازار با افزایش قیمت روبه‌رو شد

طی شــش ماه گذشــته، از مجموع 684 نمادی که )غیــر از صندوق‌های 
ســهامی( در کل بــازار مورد معامله قــرار گرفتند، تعــداد 431 نماد )63 
درصــد( افزایش قیمت و 253 نماد کاهش قیمت داشــته‌اند. 301 نماد 

در این بازه رشد بیش از 10 درصد را به ثبت رسانده‌اند.

ëëحدود 2 هزار میلیارد تومان به درآمد ثابت‌ها وارد شد 
طــی شــش مــاه گذشــته، ورود و خــروج پــول حقیقــی بــه صندوق‌هــای 
ســرمایه‌گذاری بــا درآمد ثابت یک روند نوســانی را طی کــرد که در پایان 

حدود 2 هزار میلیارد تومان ورود پول به این صندوق‌ها به ثبت رسید.

تعداد نماد در بازه قیمت  )6 ماهه( خالص ورود پول حقیقی به درآمد ثابت‌ها )6 ماهه(

ëë24 هزار میلیارد تومان از معاملات سهام خارج شد
طی شــش ماه گذشته، روند خروج پول حقیقی از معاملات سهام ادامه 
یافــت و در ایــن مدت حدود 24 هــزار میلیارد تومان توســط این طیف از 

معامله‌گران از بازار سهام خارج شده است.

ëëنیروگاه‌ها بیشترین بازدهی و بورس‌ها کمترین بازدهی را داشتند
طی شــش ماه گذشــته، 17 گروه از 27 گروه معاملاتی در بازار با افزایش 
قیمــت روبه‌رو شــدند کــه گروه نیروگاهی بــا بیش از 60 درصد بیشــترین 
بازدهــی مثبت و گــروه فعالیت‌های مرتبط با اوراق بهــادار با 70 درصد 

بیشترین بازدهی منفی را به خود اختصاص دادند.

خالص  ورود پول حقیقی به معاملات سهام  )6 ماهه( بازدهی گروه‌های معاملاتی در بازار سهام )6 ماهه(

  

ëëارزش معاملات خرد نصف شد
طی شــش ماه گذشــته، میانگین ماهانــه ارزش معاملات خــرد در حال 
 کاهــش بــوده و از 6 هــزار میلیــارد تومــان در فروردیــن و اردیبهشــت بــه 

3 هزار میلیارد تومان در مرداد و شهریور، کاهش یافته است.

ëëنسبت قیمت به درآمد بازار به 6.2 رسید
طی شــش ماه گذشــته، نســبت قیمت به درآمد کل بازار)به عنوان یکی 
از شــاخص‌های مربــوط بــه ارزندگی( بهبــود یافت و از حــدود عدد 9 در 

انتهای اردیبهشت، به عدد 6.2 در انتهای شهریور رسید.

روند ارزش معاملات خرد  )6 ماهه( نسبت قیمت به درآمد کل بازار سهام )6 ماهه(

  

گروه اقتصادی/ با شــروع معاملات سهام 
در دومیــن روز پاییــز، کتاب بازار ســهام در 
نیمه اول ســال 1401 درحالی بســته شد که 
شــاخص کل بــازار ســهام پــس از طی یک 
رونــد صعــودی تا بــالای قله یــک میلیون 
و 580 هــزار واحــد، تغییــر رونــد داد و در 
یــک کانــال نزولی به همان ســطح ابتدای 
فروردین ماه بازگشت. این روند باعث شد 
تا کارنامه شــش ماهه شــاخص کل بورس 
بــا بازدهی صفر بســته شــود و شــاخص با 
دســتانی خالی از فصل برداشت به فصل 

خزان وارد شود.
این رونــد هرچند که برای ســهامداران 
امری ناخوشایند بود، اما با نگاهی دقیق‌تر 
بــه کل ســهام موجــود در بــازار، مشــخص 
می‌شود، شــاخص کل نمی‌تواند به عنوان 
شاخصی برای عملکرد واقعی بازار عنوان 
شــود. به طوری که آمار مربــوط به بازدهی 
سهام اگر به تفکیک و جزئی‌تر مورد بررسی 
قرار گیرد درمی یابیم که سرمایه‌گذاری در 
63 درصد از ســهام موجــود در بازار موفق 
بــوده و خریــد ســهام تنهــا در 37 درصــد 
نمادهــای بــازار طــی شــش ماه گذشــته با 
زیــان روبــه‌رو شــده اســت. همچنیــن آمار 
نشــان می‌دهــد، 301 نمــاد از 684 نمــاد 
از  بیــش  رشــد  بــا  بــازار  در   معامله‌شــده 
10 درصــدی همــراه بــوده و از ایــن رو رنگ 
سبز، رنگ غالب بازار طی شش ماه گذشته 
بوده اســت. بنابراین اگر مبنــای افزایش یا 
کاهش قیمت را به عنوان معیار ســنجش 
عملکــرد در نظــر بگیریــم، بــازار ســهام تا 
بــه اینجا کارنامــه خوبی را از خــود به جای 

گذاشته است.
ëëسایه سنگین رکود بر سر بازار

آمار مربوط به عملکرد شش ماه گذشته 
بــازار نشــان از عمیــق شــدن رکــود در بازار 
ســهام دارد. در این مــدت، در حالی حدود 
24 هزار میلیارد تومان توسط حقیقی‌ها از 
معاملات سهام خارج شده است که تعداد 

و ارزش معاملات نیز همواره نزولی بوده و 
میانگین ارزش معاملات از 6 هزار میلیارد 
بــه 3 هزارمیلیــارد  تومــان در فروردیــن، 
تومان در شــهریور تنزل داشــته اســت. این 
روند که در پی بی‌اعتمادی ســهامداران به 
سیاســتگذاران در ســال 1399 شــروع شده 
بود، در سال 1400 نیز تداوم داشته و به نظر 
می‌رســد ســازمان بورس با تمــام تدابیری 
بــرای بازگشــت اعتمــاد ســهامداران  کــه 
اندیشــیده اســت، همچنان نتوانسته سایه 
ســنگین رکود و بی‌اعتمــادی را از ســر بازار 

بردارد. کارشناسان براین باورند، رفع رکود 
در بازار هرچند به عوامل خارجی متعددی 
مربوط می‌شــود، امــا مهم‌ترین موضوعی 
که نهادهای سیاســتگذار باید بــه آن توجه 
کافــی داشــته باشــند، مربــوط بــه کاهــش 
نااطمینانــی در سیاســت‌های تأثیر‌گذار بر 
سهام شرکت‌ها است و مسئولان اقتصادی 
هنگام تصمیــم گیری‌های خود اثــر آن بر 

بازار سهام را نیز در نظر داشته باشند.
وجــود  تــداوم  کارشناســان،  نظــر  از 
نبــود  و  بــازار  در  سیســتمی  ریســک‌های 

ابزارمناسب و متنوع برای پوشش مناسب 
ریســک ســرمایه‌گذاری‌ها در بــازار باعــث 
شــده تا ســرمایه گذاران ســرمایه‌گذاری در 
بــازار را به عنوان اولویــت اول خود انتخاب 
نکنند. همچنین بازدهی‌های محقق شده 
در ســایر بازارهــای ســنتی در کنــار افزایش 
نرخ بهره بین بانکی در شــش ماه گذشته، 
از جملــه مــواردی اســت کــه کارشناســان 
بــرای ریشــه‌یابی روند خــروج پــول از بازار 
به آنها اشــاره می‌کننــد. در این راســتا لازم 
است، توسعه ابزارهای مختلفی که بتواند 
)از  ســرمایه‌گذاری  ترجیحــات  تمامــی 
ریسک‌گریز تا ریسک پذیر( را پوشش دهد 
از طرف مدیران بازار پیگیری شود. موضوع 
بــرای  ســهام  توثیــق  ســامانه  راه‌انــدازی 
دریافت تســهیلات بانکــی و اعطای مجوز 
برای راه‌اندازی صندوق‌های سرمایه‌گذاری 
متنــوع از جملــه اقدامات مهمــی بوده که 
وزارت اقتصــاد و ســازمان بــورس در ایــن 

راستا پیگیری کرده‌اند.
ëë سودسازی بازار افزایش یافت و بنیاد بازار

تقویت شد
پیگیــری  و   1401 ســال  شــروع  بــا 
ســرمایه‌گذاری‌های بزرگ مقیــاس از طرف 
دولت ســیزدهم، در کنار عــدم قطعی برق 
درتابســتان، باعث شــد تا تولید شرکت‌های 
صنعتــی بورســی نیــز با رشــد بیــش از 5.7 
در  موضــوع  ایــن  شــود.  روبــه‌رو  درصــدی 
کنــار افزایــش قیمت‌هــا و رشــد صــادرات 
شــرکت‌های بزرگ بازار باعث شــد تــا روند 
درآمد‌ســازی شــرکت‌ها نیــز تقویت شــود و 
ارزش ریالی سودهای شناسایی شده در بازار 
افزایــش یابــد و از ایــن رو eps ســهام در بازار 
نسبت به 6 ماهه نخســت سال قبل به طور 
میانگین با رشد 70 درصدی روبه‌رو شود که 
رشد بالای این عنوان در کنار کاهش تدریجی 
شــاخص کل باعث شــد تا نسبت قیمت به 
درآمد کل بازار از حدود عدد 9 به عدد 6.2 و 

به زیر میانگین 20 ساله خود برسد.

63 درصد نمادها با رشد قیمت روبه‌رو شدند
»ایران« کارنامه شش ماهه معاملات سهام را بررسی کرد

طی شش ماهه گذشته در حدود 24 هزار میلیارد تومان توسط حقیقی‌ها از معاملات سهام خارج شد
میانگین ارزش معاملات از 6 هزار به 3 هزار میلیارد تومان کاهش یافت
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بازار سرمایه

یک کارشناس بازارسرمایه: ارزش بازار اکثر شرکت‌های فعال 
در این بازار به حدی افت داشته که اگر قرار باشد شرکتی مشابه 
بسیاری از شرکت‌های این بازار دوباره راه‌اندازی کرد باید ۲ الی 
۴ برابر ارزش بازار این شرکت‌ها، سرمایه‌گذاری صورت بگیرد.

بازار سرمایه را باید هم در مقایسه با بازارهای موازی و هم در مقایسه با خود 
این بازار ارزیابی کرد. این بازار در مقایسه با بازارهای موازی، عقب مانده است. 

تردیدی در ارزندگی بازار سرمایه از منظر تحلیلی وجود ندارد.

ارزش بازار شرکت‌های بورسی به نصف ارزش جایگزینی 
رسیده است!

بـــرش


