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واحــد   112 و  هــزار  چهــار  اقتصــادی/  گــروه 
افزایش در شــاخص کل بــورس و 35 واحد 
افزایش در شــاخص کل فرابــورس، حاصل 
طناب کشی سهامداران در جریان معاملات 
روز دوشــنبه بــود. در دقایــق ابتدایی این روز 
ورود یــک جریــان قدرتمنــد پول به ســمت 
بــه ســمت  را  برتــر  بــازار، دســت  تقاضــای 
طرفداران صعــود شــاخص ها داد تا همین 
برتــری چنــد دقیقــه ای در بــازار افاقــه کند و 
رنگ ســبز بر تابلوی معاملات روز دوشــنبه 

ماندگار شود.
در ایــن روز ازمجمــوع 348 نمــادی کــه 
بــا افزایــش قیمــت روبــه رو شــدند 44 نماد 
در بالاتریــن قیمــت مجــاز روزانــه بــه صف 
نشستند و در مقابل از 373 نماد قرمز رنگ 
نیــز 81 نمــاد در صــف فــروش بــه کار خــود 

پایان دادند.
ë  حقیقی هــا از جبهه عرضه کننــدگان خارج

شدند
روند صعودی شــاخص های روز دوشنبه 
درکنــار ورود یک جریان قدرتمند به ســمت 
تقاضــا، یک دلیــل عمده دیگر هم داشــت. 
دیگــر  کــه  بــازار  حقیقی هــای  روز  ایــن  در 
نمی توانســتند با فروش ســهام، درخواست 
انتقــال وجــه نقــد از کارگزاری ها را تــا بعد از 
روز سه شــنبه هفتــه آینــده به ثبت رســانند؛ 
عرضه کننــدگان  جبهــه  از  دادنــد  ترجیــح 
بــازار خــارج شــوند کــه ایــن موضــوع باعث 
مواضــع  بتواننــد  تقاضاکننــدگان  شــد 
عرضه کننــدگان را یکــی پــس از دیگری فتح 

کنند و قیمت ها را به سمت بالا هل دهند.
در ایــن روز تعــداد 117 هــزار کــد حقیقی 
ســهامی به ارزش یک هــزار و 535 میلیارد 
تومــان را در بــازار به فروش رســاندند که در 
مقایسه با روز معاملاتی قبل از آن در حدود 
34 درصــد کاهــش را نشــان می دهــد. ایــن 
رونــد باعــث شــد ســرانه فــروش حقیقی ها 
نیــز 19 درصــد کاهــش یابــد و قــدرت خرید 
حقیقی ها در بازار به مثبت 1،1 افزایش یابد.
با وجود ایــن ؛ روند خروج پول حقیقی از 
بــازار همچنان جــاری بود و بــا 280 میلیارد 
تومانــی که از طرف این طیف از فعالان بازار 
از روند معاملات ســهام خارج شــد مجموع 
خــروج هفتگــی بــه بیش از یــک هــزارو 100 
میلیارد تومان رســید.رقمی که 200 میلیارد 
تومــان آن بــه صندوق هــای درآمــد ثابت و 

در همیــن حــدود نیــز بــه ســایر صندوق هــا 
وارد شــده و بیش از 60 درصــد آن از جریان 

معاملات بازار بیرون رفته است.
خروج ســهامداران حقیقی از رینگ های 
معاملاتی روز دوشــنبه همچنین باعث شد 
تــا ارزش معامــلات خــرد نیز بــا 33 درصد 
کاهــش روبه رو شــود و بار دیگــر به عدد یک 

هزار و 900 میلیارد تومان بازگردد.
معاملاتــی  گــروه  ســه  روز  ایــن  در 
محصولات شــیمیایی بــا 52 میلیارد تومان، 
بانک ها با 36 میلیارد تومان و فرآورده های 
نفتــی بــا 31 میلیارد تومان بیشــترین ارزش 
انتقال سهام از حقیقی به حقوقی را به ثبت 
رســاندند که این موضوع منجر شد تا هر سه 
گــروه مذکور در لیســت بالانشــینان افزایش 

قیمت روزانه نیز قرار بگیرند.
»فــارس«،  نماد هــای  دوشــنبه  روز  در 
بیشــترین  »شســتا«  و  »فملــی«  »نــوری«، 
تأثیــر مثبــت و نمادهای »شــفن«، »وامید« 
بــر  را  منفــی  تأثیــر  بیشــترین  و»هــای وب« 
رســاندند.  ثبــت  بــه  بــورس  کل  شــاخص 
»زاگــرس«،  نمادهــای  نیــز  فرابــورس  در 
»بپاس«، »شــراز« و »آریا« تأثیر گذارترین ها 

بودند.
ë  زغال ســنگ قعرنشــین بازدهــی گروه های

بورسی
بــازاری  ارزش  2.8درصــدی  کاهــش  بــا 
سهام شــرکت های فعال در زمینه استخراج 
زغال ســنگ، مجموع کاهــش ارزش ماهانه 
ایــن گروه به بیــش از 16درصد رســید تا این 
گــروه معاملاتــی در لیســت 10گــروه اول بــا 
بیشــترین نــزول قیمــت ســهام قــرار گیــرد. 
کاهــش قیمت هــا در نمادهای زغال ســنگی 
در حالــی اســت کــه شــرکت های فعــال در 
ایــن گــروه توانســته اند در ســه ماهــه فصــل 
بهــار جریــان درآمــدی و سود ســازی خود را 
با رشــد مناســبی روبه رو کننــد و کارنامه های 
بهــار  فصــل  عملکــرد  از  امیدوار کننــده ای 
خــود ارائه دهند. از طرفــی افزایش تقاضای 
جهانــی در ماه هــای گذشــته کــه در نتیجــه 
جنگ روســیه و اوکراین به وجود آمده بود از 
جمله مواردی بــود که پیش بینی ها در مورد 
افزایــش قیمــت و سود ســازی شــرکت های 
مــی داد؛  افزایــش  را  زغال ســنگ  تولیــد 
موضوعی که اســتقبال ســهامداران حقیقی 
از ســهام این شــرکت ها را به همراه داشــت 

نســبت  بیشــترین  معاملاتــی  گــروه  ایــن  و 
خریــد حقیقی را در یک ماه گذشــته به خود 

اختصاص داد.
آژانــس  نیــز  خبر هــا  تازه تریــن  در 
بین المللــی انــرژی بــه تازگــی اعــلام کــرده 
رکــورد  بــازار  در  زغال  ســنگ  بــرای  تقاضــا 
زده و ایــن رونــد بــا توجه به کاهــش واردات 
گاز روســیه و بازگشــت اتحادیــه اروپایــی بــه 
مصرف این ســوخت و کمی عرضه در بازار، 
ادامــه خواهــد داشــت. آژانــس بین المللی 
انــرژی در این خصــوص اعلام کــرده تقاضا 
بــرای زغال ســنگ در جهــان در ســال 2022 
بــه 8میلیارد تن رســید که با رکــورد مصرف 
تاریخی در ســال 2013 برابر اســت و در سال 

2023 بیشتر هم خواهد شد.
جدیدتریــن  در  بین المللــی  نهــاد  ایــن 
گــزارش خــود اعلام کرد: بر اســاس شــرایط 
اقتصادی و روند فعلی بازار و با فرض اینکه 
اقتصــاد چین همان طور کــه انتظار می رفت 
در نیمه دوم امســال بهبــود یابد، پیش بینی 
جهــان  در  زغال ســنگ  مصــرف  می شــود 
0.7درصد در ســال 2022 افزایــش یابد و به 

8میلیارد تن برسد.
ایــن رقــم بــا رکــورد ســالانه ســال 2013 
زغال ســنگ  تقاضــای  و  می کنــد  برابــری 
احتمالًا در ســال آینــده افزایش می یابد و به 

بالاترین میزان می رسد.
بنــا بــر اعــلام IEA، بــه علــت افزایــش 
قیمت گاز، تقاضا برای این سوخت بالا رفته 
اســت و بســیاری از کشــورها مجبور شــده اند 
به میزان زیادی، از گاز به ســوی زغال ســنگ 
برونــد و نیروگاه هــای زغال ســنگی کــه قبــلًا 

بسته شده بودند را دوباره باز کنند.
در ایــن گــزارش آمــده اســت، چیــن کــه 
»مســئول بیــش از نیمی از مصــرف جهانی 
کاهــش  وجــود  بــا  اســت«،  زغال ســنگ 
3درصدی تقاضا در نیمه اول امسال، عامل 
اصلی رشــد تقاضا در نیمه دوم ســال 2022 

خواهد بود.
همچنیــن انتظــار مــی رود به علت رشــد 
بــرق،  از  گســترده تر  اســتفاده  و  اقتصــادی 
تقاضــا بــرای زغال ســنگ در هنــد افزایــش 

یابد.
درعین حــال اتحادیه اروپا نیــز به تقاضا 
کمک خواهد کرد، زیرا این اتحادیه به دلیل 
کاهش واردات گاز روسیه، به طور فزاینده ای 

بــه زغال ســنگ در تولید بــرق روی می  آورد 
تــا جایگزیــن گاز یا ذخیره آن برای زمســتان 

شود.
بین المللــی  آژانــس  گــزارش  ادامــه  در 
انــرژی آمــده اســت، بازارهــای زغال ســنگ 
در ســال 2023، بویــژه پس از اجرایی شــدن 
اروپایــی،  اتحادیــه  زغال ســنگ  تحریــم 
بی ثبــات خواهنــد مانــد و قیمت هــا ممکن 

است تا سال آینده به خوبی رشد کنند.
از آنجایــی که افزایش قیمت گاز طبیعی 
باعث رقابتی  تر شدن زغال سنگ در بسیاری 
از بازارها شــده، قیمت  جهانی این ســوخت 
نیز به نوبه خود افزایش یافته و در بازه اکتبر 
2021 تــا مــاه مــه 2022 بــه رقمی بی ســابقه 

رسیده است.
علیــه  »تحریم هــا  کــرد:  اعــلام   IEA
زغال ســنگ روســیه، بــازار را مختــل کــرده و 
ســبب کمبود عرضه شده اســت. با توجه به 
اینکه سایر تولیدکنندگان در جایگزین کردن 
تولید زغال سنگ روســیه محدودیت دارند، 
قیمت هــای بــازار آتــی نشــان می دهد کمی 
عرضه تا سال بعد و پس از آن ادامه یابد.«

این روند باعث شده قزاقستان در اقدامی 
پیشــگیرانه نســبت به صادرات زغال ســنگ 
محدودیت هایی اعمال کند. بنا به خبرهای 
منتشر شده، قزاقســتان قصد دارد صادرات 
زغال ســنگ از طریــق حمل ونقــل جــاده ای 
را بــه مدت شــش ماه ممنوع کنــد تا از تکرار 
کمبــود ناشــی از خرید فصل گرمایش ســال 

گذشته جلوگیری کند.
وزارت صنعــت و توســعه قزاقســتان در 
مصوبــه ای اعــلام کــرد ممنوعیــت خــروج 
زغال ســنگ از کشور در کامیون ها و خودروها 
ســایر  اســت.  شــده  آغــاز  جــولای  اواخــر  از 
ســوخت هایی کــه بــرای گــرم کــردن منــازل 
اســتفاده می شــود مانند بریکت و گندله نیز 
مشــمول این قانون می شــود. این وزارتخانه 
به  طور خاص به رویدادهای ســپتامبر اشاره 
کرد؛ زمانی که ســرد شــدن شدید غیرفصلی 
دمــا باعــث افزایــش ناگهانــی تقاضــا برای 

زغال سنگ و ایجاد کسری شد.
مورد دیگــری که در این گــروه معاملاتی 
نســبت های  بــه  مربــوط  اســت  برجســته 
پرداخــت ســود در ســال 1400 می شــود. بنــا 
مجامــع  برگــزاری  از  کــه  گزارش هایــی  بــه 
این شــرکت ها منتشــر شــده اســت، شــرکت 

»کشــرق« اقــدام بــه تقســیم ســود حداقــل 
میــزان مجاز از ســود های خالص شناســایی 
شــده خود کرده اســت؛ رقمی کــه در مجمع 
»کزغال« بســیار متفاوت بــوده و این مجمع 
رأی به تقســیم بیش از 120درصد ســود های 
مجمــع  اســت.  داده  خــود  تقســیم  قابــل 
»کطبس« اما با توجه به عدم ثبت ســرمایه 
در  تصمیمــی  هیچ گونــه  شــرکت  جدیــد 
خصوص ســود های پرداختی خود نگرفت و 
»کپرور« نیز در حدود 50درصد از ســود های 
خــود را بین ســهامداران تقســیم کــرد که در 
مجموع وضعیت تقســیم سود این صنعت 

در بورس را مناسب نشان می دهد.
بــا تمام ایــن اوصاف، جــو بــازار در مورد 
قیمت ســهام این گروه معاملاتی همچنان 
منفی مانده و ســهامداران همچنان نســبت 
بــه گزارش هــای عملکــرد فصــل بهــار ایــن 
شــرکت ها و افزایــش تقاضــای جهانی برای 
ایــن محصــول روی خــوش از خــود نشــان 

نداده اند.
ë  ارزش سهام ســیمانی ها با شروع عرضه ها

در بورس کالا افزایش یافت
شــرکت های ســیمانی روزهــای یکشــنبه 
انــواع  هزارتــن   500 حــدود  دوشــنبه  و 
محصــولات خــود را در بــورس کالا عرضــه 
کردنــد. در همیــن بــازه نیــز ارزش بــازاری 
ایــن گروه معاملاتی با افزایش روبه رو شــده 
اســت،به طوری که در جریــان معاملات روز 
دوشــنبه این گروه معاملاتی با رشــد قیمتی 
0.5 درصدی در لیســت بالانشــینان بازدهی 
بــازار قــرار گرفت. رونــد روبه رشــد تولیدات 
و افزایــش نســبی قیمت ها در ایــن صنعت 
باعث شــده تا این گــروه معاملاتی در طول 
شــش ماه گذشــته نیز با 40 درصــد افزایش 
قیمــت روبه رو شــود و از این نظــر در جایگاه 

سوم در بین گروه های بازار قرار گیرد.
ایــن گــروه در موضــوع تقســیم ســود نیز 
بــه  ســهامداران  بــرای  را  خوبــی  عملکــرد 
از  از 80 درصــد  بیــش  و  نمایــش گذاشــت 
ســود های شناســایی شــده در ســال 1400 را 
میان ســهامداران خود تقسیم کرد. افزایش 
تقاضا برای سیمان در داخل کشور می  تواند 
ظرفیت هــای خامــوش صنعت ســیمان در 
کشــور را بار دیگــر فعال کنــد و متعاقباً روند 
ســود ســازی شــرکت های ســیمانی در بــازار 

سهام را بهبود ببخشد.

حقیقی ها نفروختند، بازار سبز شد
 »ایران« از معاملات بازار سهام گزارش می دهد

نگاه روبه بالای شــاخص ها در روزی که حقیقی ها دست برتر را در بازار داشتند
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ارزش معاملات خرد)میلیارد تومان(

خالص ورود پول حقیقی به معاملات سهام)میلیارد تومان(

خالص ورود پول حقیقی به صندوق های با درآمد ثابت)میلیارد تومان( 

افزایش پاسخگویی ها به مردم پس از تأکیدات رئیس جمهور
در مورد بازار سرمایه

مدیرعامل شرکت توسعه مدیریت و آموزش بورس گفت: با توجه به تأکید رئیس جمهور 
در مورد بازار سرمایه و شنیده شدن صدای مردم، در پایان سال گذشته موفق به راه اندازی 

یک مرکز با قابلیت پاسخگویی به مردم بودیم.
»حمید اســکندری« دیروز در نشســت خبری به اقدامات انجام شــده توســط شــرکت 
توسعه مدیریت و آموزش بورس طی چند وقت گذشته اشاره کرد و افزود: موضوع انتشار 
صورت های مالی شــرکت برای نخســتین بار طی امســال رخ داد که با توجه به تلاش های 

صورت گرفته گزارش کامل و بی نقص از عملکرد حسابرس منتشر شد.
وی به دور جدید فعالیت های این شــرکت تأکید کرده و اظهار داشــت: اتفاقات مهمی 
در چند وقت گذشــته در حوزه فرهنگ سازی توســط این شرکت صورت گرفت. این اقدام 
به عنوان یکی از مأموریت های ما در شــرکت تلقی می شــود که توسط سازمان بورس از ما 

خواسته شد تا این اتفاقات مدیریت شود و به جلو پیش برود.
اسکندری خاطرنشان کرد: با توجه به افزایش تعداد سهامداران طی دو سال گذشته و 
نیز تغییر ترکیب ســهامداران لازم بود تا حوزه فرهنگ سازی بیشتر مورد توجه قرار بگیرد 

و از این طریق با عموم مردم در ارتباط باشیم.
مدیــر عامل شــرکت توســعه مدیریت و آموزش بورس اظهار داشــت: بــا توجه به این 
اتفــاق، حــوزه ســواد مالی یکــی از اولویت های این شــرکت بــود و در این خصوص شــاهد 

اجرای برنامه های جدی و کارآمد بودیم.

اســکندری به تغییر رویکردهای انتشــارات بــورس تأکید کرد و گفت: انتشــارات بورس 
بــا تغییــر ترکیب شــورای نشــر همراه بود و در تلاش هســتیم تــا دانش اقتصــادی را مورد 
توجه قرار دهیم.مدیر عامل شرکت توسعه مدیریت و آموزش بورس به گسترش ارتباط 
بازار ســرمایه با شــرکت های دانش بنیان تأکید کرد و گفت: برای گســترش ارتباط ها برای 
ایــن زمینــه، برنامه هایی را در نمایشــگاه کیش در نظــر گرفتیم تا توانایی بازار ســرمایه در 

خصوص شرکت ها افزایش یابد و تأمین مالی آنها انجام شود.
ë تأکید رئیس جمهور به حوزه بازار سرمایه

مدیرعامــل شــرکت توســعه مدیریــت و آمــوزش بــورس گفــت: بــا توجــه بــه تأکیــد 
رئیس جمهور به بازار سرمایه و نیز شنیده شدن صدای مردم، در پایان سال گذشته موفق 
به راه اندازی یک مرکز شــدیم که طی دوره سه ماهه نحوه پاسخگویی را مورد بررسی قرار 

دادیم.
وی ادامه داد: این مرکز تماس با قابلیت پاســخگویی به سه میلیون نفر راه اندازی شد 
کــه بر اســاس نیــاز بازار ایــن قابلیت وجــود دارد که تعــداد در نظر گرفته شــده را افزایش 

دهیم.
اســکندری بیــان کرد: همچنیــن امکان گــزارش تخلفات احتمالــی به ناظر بــازار و نیز 

پیگیری نهادهای مالی نسبت به درخواست ها در این مرکز تماس وجود دارد.

بازار سرمایه

از  یکــی  می تــوان  را  غذایــی  صنایــع  گــروه 
متنوع تریــن گروه هــای معاملاتــی در بــازار 
سهام دانســت که نزدیک به 2 درصد از کل 

ارزش بازار را به خود اختصاص داده اند.
شرکت هایی را که در این گروه معاملاتی 
گروه هــای  بــه  می تــوان  دارنــد  حضــور 
محصــولات لبنــی، کیــک و شــیرینی، تولید 
ســایر  و  ماکارونــی  و  رشــته ای  محصــولات 

تقسیم بندی کرد.
محصــولات  حجــم  کــه  می شــود  گفتــه 
فروش رفته این صنعت درســه ماهه فصل 
بهار 1۴01، نســبت به مدت مشابه سال قبل 

حدود 1۵درصد افت داشته است.
بررســی آمارهــای فــروش صادراتی این 
شــرکت ها هــم نشــان می دهد شــرکت های 
لبنیاتی درســه ماهه فصل بهار توانســته اند 
برمقدار صادرات خــود بیفزایند.هرچند که 
شــرکت های تولیــد محصــولات رشــته ای و 
ماکارونی و شرکت های صادرکننده شیرینی 
و شکلات نتوانســته اند مقدار صادرات خود 
را افزایــش دهنــد. بنابرایــن مقــدار فــروش 
صادراتــی آنها نســبت بــه بهار ســال 1۴00، 

دچار تنزل شده است.
به راســتی دورنمای وضعیت ســوددهی 
شــرکت های صنایــع غذایی چگونــه خواهد 

بود؟
روزنامــه ایــران بــا جمــال بحــری ثالث، 
تحلیلگــر بــازار ســرمایه گفت و گویــی کوتــاه 

انجام داده که از نظر می گذرد:
ë  وضعیت بازار سرمایه را با توجه به کاهش

حجم معاملات چگونه ارزیابی می کنید؟
دربــازار ســرمایه ایــران و از دیــد عمــده 
معاملــه گــران، صنایــع بــا یکدیگــر تفاوت 
معنــاداری ندارنــد، زیــرا در بــورس، بیشــتر 
توجهــات بــه ایــن اســت کــه کلیت بــازار به 
کدام سمت می رود.باید توجه داشت که در 
یک مقطعی، وقتی که شــاخص بازار سهام 
از مــرز دوهــزار واحــد عبــور کــرد، بــه دلیــل 
نــوع مواجهــه با فعــالان بازار ســرمایه، یک 
عدم اعتمادی ایجاد شــد کــه افکارعمومی 
و فعــالان بازار ســرمایه از آن آســیب جدی 

دیدند.
بی اعتمــادی  تبعــات  هــم  هنــوز  البتــه 
نســبت بــه بــازار وجــود دارد کــه نتیجــه آن 

خــروج بخشــی از حقیقی هــای بــازار بــوده 
ترمیــم  بی اعتمــادی  تصویــر  هــم  هنــوز  و 
از  بخشــی  کــه  نمانــد  اســت.ناگفته  نشــده 
ایــن ســهامداران حقیقــی به امید گشــایش 
و توســعه در فضــای بین الملل تــا اکنون در 
بازار ســرمایه حضور داشته اند اما وقتی این 
امید ها به نتیجه خاصی نرسید، تصمیم به 
مدیریــت دارایی در ســایر بازارهــای موازی 

هم گرفته اند.
درحــال حاضــر بســیاری از منابعی که از 
بازار سهام خارج شــده جذب صندوق های 
بــا درآمــد ثابت هــم شــده اســت، بنابراین 
اگــر ایــن صندوق هــا به مــرور مــورد توجه و 
رســیدگی و نظــارت قــرار نگیرنــد، قطعاً به 
یــک معضل بــزرگ مالــی تبدیــل خواهند 
شــد.آنچه کــه مشــخص اســت اینکــه بــازار 
ســهام ایــران مجبــور اســت یــک بــار بــرای 
از  دســته  آن  بــا  را  خــود  تکلیــف  همیشــه، 
افــرادی کــه تخصــص لازم و ســواد کافــی از 
بازار ســرمایه ندارند، روشــن کنــد، زیرا باید 
مشــخص شــود که ورود به صورت مستقیم 
بــه بازار بــورس بــه نفع افــرادی کــه دانش 
کافــی در مورد بازار ســهام ندارند، نیســت و 
ایــن دســته از افراد بــرای ســرمایه گذاری در 
بازار ســهام، باید به ســمت صندوق های با 

درآمد ثابت بروند.

ë  باتوجــه بــه تمرکز برخــی از معاملــه گران
به کســب ســودکوتاه مدت، آیا هنوز هم بازار 

تحت تأثیر این افراد است؟
کســب  دنبــال  بــه  عــده ای  گذشــته  در 
ســودهای کوتاه مــدت بودند اما در شــرایط 
فعلی دنبال ســودهای کوتاه مدت نیستند، 
گــران درســبد های مختلــف  زیــرا معاملــه 
ســرمایه گذاری می کنند؛ برای مثال بخشــی 
از معاملــه گــران بــه ســمت بــازار مســکن 
حرکت کرده اند، چون شــاخص های قیمتی 

مسکن رشد خوبی داشته است.
عده ای هم در بازارهای موازی به ســراغ 
طــلای آب شــده رفتــه اند و در حــال حاضر 
حجم معاملات طلای آب شــده به شــدت 
افزایش یافته و طلای آب شــده جای دلار و 

سکه را گرفته است.
ë  با توجه به وضعیت پیچیده شــرکت های

غذایــی در بــورس، آیــا ســود اعلامــی آنهــا 
محقق خواهد شد؟

گروه صنایع غذایی را باید به دو قســمت 
تقسیم کرد؛ یک گروه از شرکت های صنایع 
غذایی وابســته به صندوق های بازنشستگی 
و نهاد های حاکمیتی اســت که این دســته از 
شــرکت ها در انتهــای ســال مالــی مجبور به 

توزیع سود هستند.
دســته دوم شــرکت های صنایــع حاضــر 

در بازارســرمایه مربوط به بخش خصوصی 
هســتند کــه ایــن دســته از شــرکت ها دنبال 
ایجاد ارزش هستند.درگروه اول شرکت های 
صنایــع غذایی، بــا توجه به افزایش شــدید 
نگهداشــت  و  حفــظ  و  تولیــد  نهاده هــای 
قیمت هــا بــه صــورت دســتوری، وضعیــت 
ســوددهی آنهــا خــوب نیســت، زیــرا تحــت 

فشار قیمت گذاری تحکمی هستند.
به صورت معمول، شــرکت های صنایع 
غذایی اولین جایی اســت که دولت ها به آن 

ورود می کنند و روی قیمت ها تمرکز دارند.
البته مابقی صنایــع غذایی را نیز باید به 
دو دســته تقسیم کرد، صنایع غذایی لبنی و 
غیرلبنی که در حال حاضر وضعیت صنایع 
لبنــی بهتر از صنایع غذایی غیرلبنی اســت، 
چون با توجه به قیمت هایی که تعیین شده 

آنها یک حاشیه سود حداقلی دارند.
هرچنــد که اوضــاع بر وفق مــراد صنایع 
تولیدی بدون شناسنامه و برند خاص بوده، 
زیرا در بــازار صنایع غذایی انواع مارک های 
»مــن درآوردی« وجود دارد و با قیمت های 

گرانتر در حال فروش کالا هستند.
ë  اوکرایــن جنــگ  و  ترجیحــی  ارز  حــذف 

غذایــی  صنایــع  روی  تأثیــری  چــه  روســیه  و 
گذاشت؟

پیــش ازحــذف ارز ترجیحی، یــک رانتی 

در صنعت غذایی وجود داشــت که درحال 
حاضــر ایــن رانت هــا از بیــن رفته اســت.در 
حــال حاضــر، بیشــترین آســیب را صنایــع 
غذایــی از محــل کاهــش مصــرف دیده اند، 
شــدت  بــه  لبنیــات  و  شــیر  مصــرف  چــون 
کاهــش یافتــه اســت.اما بیشــترین تأثیرات 
جنــگ اوکراین و روســیه روی صنایع غذایی 

ماکارونی و مرغ ایجاد شد.
اینکــه  بــه  توجــه  بــا  فعلــی  شــرایط  در 
قیمت ها افزایــش یافته، هزینه ســرمایه در 
گــردش شــرکت های بورســی هم بــالا رفته 
و نســبت بــه 4 ســال گذشــته هزینــه مالــی 

شرکت ها رشد سرسام آوری داشته است.
بــه  توجــه  بــا  کــه  می شــود  پیش بینــی 
عوامــل فوق، شــرکت های صنایع غذایی به 
ســودهای پیش بینی شده نخواهند رسید که 
این امر ناشــی از افزایش شــدید هزینه های 

مالی است.
از طــرف دیگــر در بخش مصــرف، افراد 
به دلیــل فشــار افزایش قیمت هــا، مصرف 
خود را کم خواهند کرد که اثرات این کاهش 
صورت هــای  در   1402 درســال  مصــرف 
مالی شــرکت های غذایی بورســی مشــاهده 
می شــود، زیــرا اثر هزینه هــای مالــی به دور 
فشــار  عبارتــی،  می شــود.به  منتقــل  بعــد 
افزایش هزینه ها هم بر تولید کننده تحمیل 
خواهــد شــد و هــم بــر مصــرف کننــده، در 
حالــی که در این بین، واســطه ها ســود خود 
را خواهنــد برد اما دو قشــر مصــرف کننده و 

تولیدکننده تحت فشار خواهند بود.
ë  چــرا از شــناوری بیشــتر در ســهام صنایــع

غذایی استقبال نمی شود؟
عمــده ســهامداران شــرکت های صنایع 
و  بازنشســتگی  صندوق هــای  غذایــی، 
نهادهــای حاکمیتــی هســتند درحالــی کــه 
آنها بــاوری بــه خصوصی ســازی و واگذاری 
بیشــتر سهام به ســهامداران حقیقی ندارند 
وتــا اینجــای کارهــم اگــر درصدی از ســهام 
آنهــا در بــورس واگــذار شــده از روی اجبــار 
قانونی بوده اســت.در یــک تحقیق که ما در 
ســال های قبل انجام دادیم مشــخص شــد 
که میزان شــناوری چندان روی کیفیت سود 
تأثیر نداشت و اهداف اصلی شناوری سهام 

چندان تأمین نشد.

تحلیلگر بازار سرمایه در گفت وگو با  »ایران«:

شرکت های صنایع غذایی به سودهای اعلامی خود  نخواهند رسید
عمده سهامداران شرکت های صنایع غذایی باور جدی به خصوصی سازی و عرضه سهام بیشتر در بورس ندارند

رنا
ای


