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 بازار سرمایه
دولت قبل ضربه سختی به اعتماد مردم در بازار سرمایه زد

گروه اقتصادی / یک تحلیلگر بازارهای مالی، از حذف ارز ترجیحی و بازپرداخت دیون 
دولت قبل به‌عنوان دو اقدام مهم و ایثارگرانه دولت سیزدهم یاد کرد که اثرات جدی 

بر بازار سهام گذاشته و آرامش را به بازار سرمایه بازگردانده است.
محمدرضا سلیمی‌جهرمی در گفت‌و‌گو با »ایران« از ارائه ارز 4200 تومانی به‌عنوان 
خطای بزرگ و یارانه نابجا به بسیاری از کالاها در دولت قبل یاد کرد و گفت: اثرات این 
یارانه نابجا به بسیاری از کالاها در دولت قبل گریبان جامعه را گرفت و هنوز هم آثار و 
تبعات تورمی آن به چشم می‌خورد، هرچند که دولت سیزدهم با حذف ارز ترجیحی 

باعث ایجاد ثبات در اقتصاد و بازار سرمایه شده است.
وی با بیان اینکه دومین اقدام مهم دولت ســیزدهم برای ایجاد ثبات در اقتصاد و 
بازار سرمایه، کنترل نقدینگی و پرداخت دیون و تعهدات دولت قبل بوده، اظهار کرد: 
ایجاد تعهدات سنگین، هزینه‌های هنگفتی برای این دولت ایجاد کرده بود که دولت 
ســیزدهم برای حفــظ آرامش در اقتصاد و بازار ســرمایه پرداخت آنها را به ســرانجام 
رساند. ســلیمی‌جهرمی تصریح کرد: پرداخت این دیون سنگین، برد تبلیغاتی برای 
این دولت نداشت و این دولت با ایثار، این سختی را به جان خرید تا مردم در آرامش 
باشند. به گفته وی، با این دو اقدام مهم دولت، کمک جدی به زیرساخت اقتصاد و بازار 
سرمایه صورت گرفت و نمود این دو تصمیم اکنون در بازار سرمایه و بورس مشاهده 
می‌شود. مدیرعامل شرکت شاهد توضیح داد: در حال حاضر آرامش در بازار سرمایه 
حاکم شــده و حتی قیمت ســهام بسیاری از شــرکت‌ها به قیمت قبل از ریزش رسیده 
است که در همین بازار هم بسیاری توانسته‌اند سود خوبی کسب کنند. وی اذعان کرد: 
در حال حاضر تعقل و آرامش در بازار سرمایه حاکم شده و دیگر بازار هیجانی نیست. 
سلیمی‌جهرمی با اشاره به لطمه شدید به اعتماد مردم در بازار سرمایه توسط دولت 
قبــل، یــادآور شــد: دولت قبل از اعتماد مردم در بازار ســرمایه سوء‌اســتفاده کــرد، زیرا 
شــرکت‌های دولتی ســهام خود را به‌صورت آبشاری عرضه کردند که در نتیجه، هزینه 
آن را هــم مــردم پرداخت کردنــد. وی اضافه کرد: با اقدام دولت قبل در بازار ســرمایه 
ضربه ســختی به اعتماد مردم وارد شد، درحالی که رکن اصلی سرمایه‌گذاری اعتماد 
بود که ســلب شــد و مردم اینچنین دچار خسران شــدند. مدیرعامل شرکت شاهد در 
پایان گفت: دولت فعلی بدون انجام رفتارهای تبلیغاتی در حال اعتماد‌سازی در بازار 

سرمایه است و مردم هم به مرور در حال اعتماد به بازار سرمایه هستند.

انتقال بورس کالا به وزارت صمت تصمیمی اشتباه است
ســنا- نماینــده مــردم شــیراز در مجلــس دربــاره طــرح انتقــال بــورس کالا از 
زیرمجموعــه وزارت اقتصــاد بــه وزارت صمــت گفــت: مجموعه بازار ســرمایه 
بــه وزارت اقتصــاد ربــط دارد؛ اما اینکــه بخواهیم هرکدام از ایــن مجموعه‌ها را 
از وزارت اقتصــاد جدا کنیم توجیه منطقی ندارد. جعفر قادری، عضو کمیســیون 
برنامه و بودجه مجلس با بیان اینکه عرضه کالاها در بورس کالا موجب حذف رانت و 
شفافیت مبادلات می‌شود، گفت؛ متأسفانه از آنجا که در بسیاری از زنجیره‌های تولید، 
یارانــه پرداخــت می‌شــود، این موضوع عملًا تبدیل به رانت شــده و مشــکلات زیادی 
را برای اقتصاد و تولید کشــور ایجاد کرده اســت؛ در این میان اما عرضه‌های جدید در 
بورس کالا از جمله ســنگ آهن و ســایر محصولات معدنی با قیمت مناسب مطابق 
با قیمت جهانی، منجر به ساماندهی کل زنجیره فولاد و ارتقای شفافیت شده است. 
این نماینده مجلس با بیان اینکه روش‌های سنتی که برای عرضه کالاها اجرا می‌شود، 
غلط است، تصریح کرد: باید رانت را مهار و حذف کنیم تا شاهد تولید رقابتی باشیم، 
بنابراین با عرضه محصولات معدنی در بورس کالا می‌توانیم مهم‌ترین گام را در این 

حوزه برداریم تا رقابت در اقتصادمان جای دریافت یارانه و رانت را بگیرد.
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گروه اقتصادی/ معاملات روز دوشــنبه بار دیگر 
با کاهش شــاخص‌های بازار همراه شــد. در این 
روز شــاخص کل بورس درحــدود 24 هزار و 491 
واحد کاهش ارتفاع داد و به سطح یک میلیون و 
439 هزار واحد رســید. در فرابورس نیز شاخص 
آیفکس 306 واحد از ارتفاع خود را از دست داد 
و در عــدد 18 هــزار و 874 هــزار واحــدی بــه کار 

خود پایان داد.
ëë نمادهایی کــه از مجمع بازگشــته‌اند بیشــترین

تأثیر را بر کاهش شاخص‌ها داشته‌اند
همانطور که پیش‌بینی می‌شد در هفته جاری و 
با بازگشایی نمادهایی که در هفته گذشته مجامع 
عــادی ســالانه خــود را برگــزار کــرده بودند قیمت 
سهام در اکثر نماد‌های شاخص‌ساز روند نزولی را 
در پیش گرفت که این موضوع با اثر‌گذاری بر سایر 
نمادهــا، منجر به ایجاد یک جــو نزولی در تمامی 

بازار شد.
بــه طــور معمول وقتی که شــرکت‌ها اقــدام به 
تقسیم سود در مجامع خود می‌کنند قیمت سهام 
آنهــا تقریبــاً بــه انــدازه ســود‌های پرداخت شــده، 
کاهــش می‌یابد که این روند برای 180 شــرکتی که 
در هفته گذشــته مجامــع خود را برگــزار کردند نیز 

صادق خواهد بود.
در روز دوشــنبه، نمادهای »فولاد«، »شبندر« و 
»ومعادن« در بورس و نمادهــای »دی«، »آریا« و 

»ددانا« در فرابورس بیشــترین تأثیر را بر شاخص 
کل این دو بازار به ثبت رساندند.

»شــبندر«،  »شــپنا«،  نماد‌هــای  همچنیــن 
»شســتا«، »فــولاد«، »خــودرو« و »خســاپا« جــزو 
پرتراکنش‌ترین‌های بازار بودند که همگی با کاهش 

قیمت، معاملات دیروز را به پایان رساندند.
ëëسهم حقوقی‌ها فروشی نبود

در جریان معاملات دیروز حقوقی‌های فعال 
در بــازار ســهام حجم عرضه‌های خود را بشــدت 
کاهش دادند، در این روز ارزش فروش حقوقی‌ها 
با 46 درصد کاهش به حدود 250 میلیارد تومان 
رسید. در این روز خرید‌های حقوقی از بازار نسبت 
بــه روز معاملاتی قبــل بدون تغییر باقــی ماند و 
ایــن طیف از فعالان بــازار در حدود 827 میلیارد 
تومان در بازار ســهم خریــداری کردند. در مقابل 
حقیقی‌هــا نیــز 24 درصــد از ارزش خریــد و 13 
درصــد از ارزش فــروش خــود را کاهــش دادند تا 
به این ترتیب ارزش معاملات خرد نیز با کاهش 
18 درصــدی روبه‌رو شــود و به عدد 2 هزار و 374 

میلیارد تومان برسد.
در این روز روند خروج پول حقیقی از بازار ادامه 
یافــت و در حــدود 470 میلیــارد تومــان از طــرف 
حقیقی‌ها از معاملات سهام خارج شد. در مقابل 
57 میلیارد تومان به صندوق‌های سرمایه‌گذاری 

با درآمد ثابت وارد شد.

گــروه اقتصــادی/ بــا انتشــار صورت‌هــای 
عملکــرد مربوط به ســه ماهــه فصل بهار  
مشــخص شــد که اکثر شــرکت‌ها و صنایع 
عملکــرد  توانســته‌اند  بــازار  در  موجــود 
بســیار مناســبی از نظر سودســازی داشته 
باشــند. افزایش ارزش ریالــی درآمدهای 
عملیاتی و سودســازی شرکت‌های بزرگ 
بازار باعث شــد تــا کارشناســان ‌EPSهای 
پیش‌بینــی  شــرکت‌ها  بــرای  را  بالاتــری 
ســود‌های  متعاقبــاً  امــر  ایــن  کــه  کننــد 
انتظــاری کل بــازار را بالا برد و باعث شــد 
تا شــاخص‌های ارزندگی بازار بار دیگر در 

سطح بسیار مناسبی قرار گیرند. 

ëëP/E کاهش 16 درصدی نسبت 
در یک هفته پایانی تیرماه و در روزهای 
ابتدایــی مردادمــاه، شــرکت‌های بورســی 
و فرابورســی اقــدام به انتشــار صورت‌های 
مالــی ســه ماهــه خــود کردنــد. در همیــن 
 )P/E( مــدت نیز نســبت قیمت بــر درآمد
بازار با کاهش 16 درصدی روبه‌رو شــد و از 
ســطح عدد 10 به حدود عدد 8.5 رســید. 
همچنیــن در بورس نیــز این عدد از حدود 
عــدد 9 بــا همین میــزان کاهش به ســطح 
عدد 7.5 رســید. بررسی روند 10 ساله این 
نســبت برای کل بازار سهام نشان می‌‌دهد 
کــه میانگین این نســبت بــرای کل بازار در 
حــدود عــدد 9 )عــدد 7.6 بــرای بــورس( 
بوده اســت و از نظر کارشناســان هرگاه این 
نســبت برای کل بــازار از عــدد 9 می‌‌گذرد، 
بازار در شــرایط  بــروز حبــاب در قیمت‌ها 
قــرار می‌‌گیــرد. همچنین این کارشناســان 
ســطح عــدد 6.5 را بــه عنــوان کــف رقــم 
شــاخص معرفــی می‌‌کنند و برایــن باورند 
که اعداد پایین‌تر از سطح عدد 6.5 از بروز 

یک حباب منفی در بازار خبر می‌‌دهند.
در  کــه  نســبت  ایــن  اســاس،  ایــن  بــر 
بالاتریــن  در   1399 و   1398 ســال‌های 
ســطح خود قرار داشت بار دیگر به سطح 
تــا ســرمایه‌گذاری در  ارزندگــی وارد شــد 
ســهام از نظر این شاخص جذاب‌تر شود. 

ëë 12 درصد کاهش یافته P/S بازار  نسبت 
است

 )P/S( فــروش  بــر  قیمــت  نســبت 
بــازار یکــی دیگــر از شــاخص‌هایی اســت 
می‌‌دهــد.  نشــان  را  بــازار  ارزندگــی  کــه  
ایــن نســبت کــه از تقســیم قیمت ســهام 
ارزش  بــر  بــازار(  کل  )ارزش  شــرکت‌ها 
محصــولات فــروش رفتــه آنها به دســت 
از ابتــدای تیرمــاه بــا کاهــش 12  می‌‌آیــد 
درصــدی روبــه‌رو شــده و بــه ســطح عدد 

2.27 رسیده است.
در مورد این نسبت اعتقاد بر این است 
کــه  ایجــاد یک جریان رشــد فــروش ثابت 
و قــوی شــرط اول برای شــروع رونــد رو به 
رشــد فعالیت شــرکت‌ها در تمامــی ابعاد 
آن است. کارشناســان بازه عدد یک تا 2 را 
برای این نسبت مناسب می‌‌دانند و هرچه 
ایــن نســبت به عدد یــک نزدیک‌تر شــود، 
می‌‌تــوان بیــان داشــت کــه بازار به ســمت 

ارزندگی بیشتر حرکت کرده است.
آمارهــا نشــان می‌‌دهد، این نســبت در 
ســال 1399 به بالاترین سطح خود و بالاتر 
از عــدد 10 رســیده و از اواســط مردادمــاه 
شــروع به کاهش کرده اســت. کارشناســان 
مهم‌تریــن دلیــل کاهــش این شــاخص را 

تا ابتــدای زمســتان 1400، کاهش تدریجی 
قیمــت ســهام می‌‌دانســتند امــا در ســال 
1401 و بــا ورود شــاخص کل بــازار به کانال 
یــک میلیــون و 500 هــزار واحــد همچنان 
این نســبت رونــد نزولی خــود را ادامه داد 
تــا کارشناســان این بــار افزایــش در میزان 
فــروش و درآمدهــای عملیاتی شــرکت‌ها 
را بــه عنوان عامل اصلــی تأثیرگذار بر این 

شاخص معرفی کنند. 

ëëکاهش 23 درصدی قیمت به سود نقدی
  )P/d( نســبت قیمــت بــه ســود نقــدی
که از تقســیم قیمت ســهام بر ســود نقدی 
هــر ســهم به دســت می‌‌آیــد یکــی دیگر از 
بررســی  بــرای  کــه   اســت  شــاخص‌هایی 
ارزندگی بازار مورد اســتفاده قرار می‌‌گیرد. 
نســبت  ایــن  در  نزولــی  رونــد  مشــاهده 
را  ارزندگــی در ســهام  افزایــش  می‌‌توانــد 
نتیجــه دهــد از ایــن رو ســهامداران بــرای 
تصمیم‌گیــری در مورد ارزندگی ســهام به 

این نسبت توجه می‌‌کنند.
آمارها نشــان می‌‌دهد از ابتدای تیرماه 
نســبت p/d بــازار بــا 23 درصــد کاهش به 
ســطح عدد 13.38 رســیده که پایین‌ترین 

میزان از آذرماه 1398 بوده است.

بررسی نماگرهای روز دوشنبه بازار سهام نشان می‌دهد

 رفتار احتیاطی معامله گران برای خرید و فروش سهام
»ایران« شاخص‌های ارزندگی بازار سهام را بررسی کرد

ورود شاخص‌های بنیادی به سطح ارزندگی
حقوقی ها عرضه سهام را کاهش دادند نسبت P/E بازار به  زیر میانگین 10 ساله خود رسید

 ‌‌‌‌‌سه‌شنبه 4 مرداد 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7965

تعداد نماد در بازه قیمت )1401/05/03( )P/E( روند 10 ساله نسبت قیمت بر درآمد 


