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صنعت لاستیک مجدداً مورد توجه سهامداران قرار خواهد گرفت
افزایش 4 برابری هزینه های مواد اولیه، سود شرکت های لاستیک و پلاستیک را کاهشی کرد

پارک بیشتر نقدینگی در دست مدیران بازار، نتیجه اخذ مالیات از سپرده بانکی حقوقی‌ها است
به‌طورکلی، استقبال 
از هــر یــک از صنایع 
بــازار  در  حاضــر 
ســرمایه بــا توجه به 
متغیرهــای بنیادی، 
صنعت  هر  شــرایط 
در  ویــژه  اتفاقــات  و 
آن صنعــت متغیر اســت.در وضعیت جاری، 
ســهام بیشــتر صنایــع نســبت بــه پایان ســال 
1400 بازدهــی مثبتی را  ثبــت کرده و نقدینگی 
ورودی بــه بــازار نیز در 2ماه ابتدایی امســال در 
بیــن صنایع مختلف، در چرخش بوده اســت. 
صنعت لاســتیک و پلاســتیک نیــز از ایــن امر 
مســتثنا نبوده اســت.به عنــوان مثال، در ســال 
1401 تاکنون شــاخص صنعت لاستیک حدود 
30 درصــد بازدهی مثبت را ثبت کرده اســت. 
مسلماً، با توجه به شــرایط خوب این صنعت 
و بعــد از گــردش پــول در صنایــع مختلــف، 
صنعت لاستیک، مجدداً مورد توجه و استقبال 
ســهامداران قرار خواهد گرفت.اما به هر حال، 

شــرایط جــاری صنعــت بــه لحــاظ تطابــق با 
متغیرهای بنیادی و ارزش شرکت‌ها در بورس، 
شــرایط نســبتا متعادل و منصفانه‌ای را نشان 

می‌‌دهد.
بــه هرحال، گــروه لاســتیک و پلاســتیک با 
توجه به حجم تقاضای محصولات و همچنین 
گردش مالی ســالانه، یکی از گروه‌های کوچک 
از لحاظ تعداد شــرکت فعال و میزان ارزش نه 
تنها در بازار سرمایه، بلکه در کل اقتصاد است.

درواقــع، آنچــه یــک صنعــت را به ســمت 
توسعه و افزایش اندازه به پیش می‌‌برد، حجم 
تقاضای بالقوه و بالفعلی اســت که در اقتصاد 

برای کالاهای تولیدی آن وجود دارد.
با توجه به تقاضای فعلی و همچنین تنوع 
کم محصولات این شــرکت‌ها، در حال حاضر 
نمی‌تــوان انتظار افزایــش خارق‌العــاده‌ای در 
میزان حجم فعالیت‌های  این صنعت داشت.

بــرای مثــال، ارزش فروش یک شــرکت در 
این صنعت ســالانه بیــن 300 تــا 400 میلیارد 
تومــان بــوده درحالی کــه شــرکت‌های صنایع 

سنگین مثل فولاد یا پتروشیمی، سالانه هزاران 
میلیارد فروش و حتی سود به ثبت می‌‌رسانند.

اما چرا گفته می‌‌شــود که این صنعت حاشــیه 
سود پایینی دارد؟

دراین خصوص لازم اســت اشــاره شــود که 
مواد اولیه اصلی در تولیدات شرکت، کائوچوی 
مصنوعــی و دوده صنعتی بــا ضریب مصرف 
تقریبــی 2.6 بــه 1 اســت. بــا توجــه بــه افزایش 
قیمت‌های جهانی و همچنین رشــد نــرخ ارز، 
کائوچــوی مصنوعــی از نرخــی حــدود 12 هزار 
تومــان به ازای هر کیلو در ســال 99 به بالای 40 

هزار تومان در ماه‌های اخیر رسیده است.
دوده نیــز از قیمت‌هایــی کمتــر از 10 هــزار 
تومــان برای هرکیلو به بیــش از 30 هزار تومان 
در ماه‌هــای اخیــر رســیده اســت. بنابرایــن در 
این فاصله، هزینه‌های مواد اولیه شــرکت بین 
3 تــا 4 برابر رشــد داشــته اســت. امــا محصول 
اصلــی شــرکت در ایــن فاصله زمانــی با توجه 
به نرخ‌های مصوب، نهایتاً حدود 2 برابر شــده 
اســت.در نتیجــه ایــن موضــوع باعــث کاهش 

حاشــیه ســود شــرکت در ماه‌هــای اخیر شــده 
است.همان‌طور که پیش‌ترگفته شد، بخشی از 
بازدهی صنعت در نتیجه شرایط مثبت بورس 
و گــردش پولی اســت که در ماه‌هــای اخیر بین 
صنایع مختلف اتفاق افتاده است. ضمن اینکه 
با وجود کاهش حاشــیه ســود، بــه دلیل متورم 
شــدن فروش و همچنین افزایش مقداری آن، 
مبلغ ریالی فروش افزایش یافته و این موضوع 
می‌‌تواند موجب انتظار برای افزایش ارزش در 

آینده شود.
نکته قابل توجه دیگر این اســت که معمولًا 
در بلندمدت و با یک وقفه زمانی، انتظار می‌‌رود 
کــه میزان افزایش در نرخ فــروش نیز به میزان 
افزایش هزینه‌ها صورت پذیرد.فراموش نکنیم 
که بازار ســرمایه، بازار انتظارات از آینده اســت. 
بازدهــی بورس در ســال 1400 حــدود 5 درصد 
بــود و در قیاس بــا بازاری مانند ملک، شــرایط 

ضعیفی را تجربه کرد.
امــا به هر حال در ســال 98 و نیمــه اول 99، 
برنــده اصلــی بازارها، بورس بــود. درحقیقت، 

در افــق بلندمــدت انتظــار می‌‌رود کــه بازدهی 
اکثر بازارها با یکدیگر تعدیل شــده و در شرایط 
تعادلــی قــرار گیرند.بــه عبارتــی، در شــرایط 
جــاری که بــازار ارز بازدهی بالایی ثبت نکرده و 
ملک نیز در شــرایط رکودی قرار گرفته، قاعدتاً 
نمی‌توان انتظار کسب بازده‌های شگفت‌انگیز 

در بورس داشت.
اما بــه هر حــال، چنانچــه پتانســیل تورم 
انتظاری وجود داشــته باشــد، یا اینکه شرایط 
توســعه  و  قابــل توجهــی درفــروش  مثبــت 
شــرکت‌ها پدیــد آیــد، می‌‌تــوان انتظــار بازار 
بســیار خوبــی نیــز در ماه‌هــای آتــی داشــت.
از  زیــادی  بخــش  کــه  اســت  ایــن  واقعیــت 
بازدهــی اخیــر شــرکت‌ها، در نتیجــه گردش 
پول بین صنایع، تعدیل و تعادل بازدهی در 
بخش‌هــای مختلف بــوده اســت.به عبارتی، 
برخی صنایع در کســب بازدهی پیشــرو بوده 
و برخــی نیز با وقفه، بازدهــی مثبتی را  ثبت 

کرده‌اند.
امــا هم اکنون، اســتقبال از صنایع و ســهام 

بــا توجه به اخبــار قیمت محصــولات، فروش 
دارایــی و غیــره در حــال تغییر اســت. بنابراین 
رشــد و بازده در شــرایط فعلی بیشــتر وابســته 
به اخبــار، شــایعات و حوادث جدیــد حول هر 
صنعت بوده تا محاســبات ارزشگذاری.در این 
بیــن باید بــه الزام اخــذ مالیات از ســپرده‌های 
بانکــی حقوقی‌هــا هــم در ســال‌جاری اشــاره 
معافیــت  اتفــاق،  ایــن  مثبــت  داشــت.نکته 
صندوق‌های با درآمد ثابت از پرداخت مالیات 
در ایــن موضــوع اســت.بدین ترتیــب، انتظــار 
می‌رود بخشــی از ســپرده‌های بانکی به سمت 
صندوق‌هــای با درآمد ثابت که عموماً در بازار 

سرمایه فعالند، جریان یابد.
ایــن جریــان وجــوه، عــاوه بــر اینکــه توان 
صندوق‌هــا را برای فعالیت در بازار ســرمایه و 
ســرمایه‌گذاری در ســهام بالا می‌‌برد، می‌‌تواند 
موجــب پارک بیشــتری از نقدینگی در دســت 
مدیران بازار سرمایه شده تا در مواقع مقتضی 
یــا زمانی کــه ارزش شــرکت‌ها درحــد و حدود 

قابل توجیه باشد، به بورس تزریق شود.
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بازار سرمایه

علی صیادزاده
  تحلیلگر 

بازارهای مالی

گــروه اقتصــادی/ روند معامــات بــازار در روز 
دوشــنبه 26 اردیبهشــت 1401، بــا روز یکشــنبه 
تفاوت‌هــای زیــادی داشــت. در ایــن روز بــازار 
در اکثر نمادهای شــاخص ســاز با فشــار تقاضا 
روبه‌رو شــد و این بار ســهام کوچک بودند که با 
کاهش در قیمت‌هایشان، بیشترین تأثیر منفی 

را بر شاخص کل داشتند.
در پایــان معاملات دیروز بیشــترین ریزش 
قیمتــی بــه گــروه زراعــت و خدمات وابســته و 
محصــولات غذایی و آشــامیدنی تعلق گرفت 
و این بار این گروه فلزات اساسی و خودرویی‌ها 
بودنــد کــه بیشــترین نقــش را در بــالا رفتــن 

شاخص‌ها ایفا می‌‌کردند.
ëëدر بازار چه گذشت 

 روز دوشــنبه، بــار دیگر شــاهد ورود پــول از 
جانب حقیقی‌ها به بازار بودیم به طوری که در 

پایان معاملات درحدود 150 میلیارد تومان از 
طــرف این طیف از ســرمایه‌گذاران به بازار وارد 
شــد. با این حســاب با وجود کاهــش جزئی در 
ارزش معامــات خرد، ایــن نماگر همچنان با 
ارزش 7 هزار و 538 میلیارد تومانی در جایگاه 
بالاتــر از میانگیــن ســالانه و 60 روزه خــود قرار 
می‌گیــرد. آمارها نشــان می‌‌دهــد حقوقی‌های 
بــازار نیز درجریــان معامــات دیــروز از مقدار 
فروش خود کاســته‌اند و از این رو نقش اساسی 

را در افزایش قیمت‌ها ایفا کرده‌اند.
در پایــان معامــات دیــروز از 437 نمادی 
که با افزایش قیمت روبه‌رو شدند 169 نماد در 
صف خریــد و از 259 نمادی که کاهش قیمت 
را تجربــه کردند 32 نماد در پایین‌ترین قیمت 

مجاز در بازه روزانه به کار خود پایان دادند.
و  فلــزی  کانه‌هــای  اساســی،  فلــزات 

مالکیــت  تغییــر  بیشــترین  ســرمایه‌گذاری 
حقوقی به حقیقی را داشتند و بیشترین تغییر 
مالکیت حقیقی به حقوقی در گروه‌های بیمه، 
فرآورده‌هــای نفتــی و چنــد رشــته‌ای صنعتی 

اتفاق افتاد.
از  پــول حقیقــی نیــز  48 میلیــارد تومــان 
صندوق‌های قابل معامله خارج شد که بخش 
عمــده آن به ETFهــا و صندوق‌هــای بادرآمد 

ثابت تعلق داشت.
ëëخودرویی‌ها مانع شکستن رکورد بازار شدند 

شــرکت‌های  ســهام  اخیــر  روزهــای  در 
خودرویی با کاهش قیمت بالایی روبه‌رو شده 
بودند کــه پیش‌بینی در مــورد کاهش قیمت 
خــودرو و همچنیــن فــروش یکبــاره یکــی از 
سهامداران عمده، از جمله مهم‌ترین دلایل 
آن بود. در روزهای شــنبه و یکشنبه و درحالی 

کــه شــاخص کل بــورس به یــک قدمی ثبت 
بالاترین ارتفاع خود در بازه یک ســاله رسیده 
بــود، یکــی از ســهامداران عمده ســایپا اقدام 
بــه فروش ســنگین در بــازار کــرد که ایــن امر 
با کاهش شــدید قیمــت در نمــاد معاملاتی 
همراه شــد. شــروع به ریزش قیمت در نماد 
سایپا به دیگر نمادهای خودرویی نیز سرایت 
کرد و باعث شــد تا بخش زیادی از رشــد بازار 
از دســت بــرود. این عمــل آن هــم در چنین 
نقطــه مقاومتی مهمــی، این گمــان را ایجاد 
کــرد که فروش حقوقی‌ها به عمد و به جهت 
تأثیرگذاری بر روند بازار صورت گرفته اســت. 
موضوعی که سازمان بورس نیز به آن واکنش 
نشــان داد و مدیــر نظــارت بــر بــورس اوراق 
بهــادار از برخــورد قانونــی در صــورت اثبــات 

فروش نماد سایپا با رنج منفی، خبر داد.

ëë اقبال بــه فلزاتی‌ها بــا اعــام افزایش فروش 
صادراتی

گــروه فلــزات اساســی نیــز بــا کاهش نســبی 
قیمت جهانی فلزات اساسی در روز‌های گذشته، 
تــا حدودی با کاهش قیمت روبه رو شــده بودند 
که این رویه نیز در روز دوشنبه و با افزایش دوباره 
قیمت‌های جهانی اصلاح شد تا بار دیگر شاهد 
افزایش قیمت در سهام نمادهای شاغل در این 

گروه باشیم. همچنین با انتشار گزارش عملکرد 
تولید و فروش ماهانه برخی از شرکت‌های بزرگ 
مانند »فولاد« و »فملی« مشــخص شــد که این 
شــرکت‌ها در مقــدار صــادرات خــود بــا افزایش 
روبه‌رو شده‌اند. انتظار می‌‌رود با برنامه‌ریزی‌های 
صورت گرفته در ماه‌های آتی، گروه فلزات بتواند 
درآمدهای خود را نسبت به سال مالی گذشته به 

مراتب افزایش دهد.

جنگ صعود و فرود در نقطه مقاومتی شاخص کل بورس ادامه دارد
افزایش 10 هزار واحدی شاخص کل در روزی که صنایع غذایی و کشاورزی از پا افتادند و فلزات و خودرویی‌ها فرمان را به دست گرفتند

افزایش نیم درصدی ارزش 
سهام عدالت

گروه اقتصادی/روز دوشنبه 26اردیبهشت 
1401، همزمــان بــا رشــد قیمت‌هــا در اکثر 
نمادهــای موجــود در بازار، ســهام عدالت 
کــه در بــر دارنــده مجموعــه‌ای از ســهام 
افزایــش  بــا  اســت  فرابورســی  و  بورســی 
قیمــت حــدود 0.5درصــدی روبه‌رو شــد. 
میلیــون  یــک  ســهام  ارزش  روز  ایــن  در 
744هزارتومــان  و  27میلیــون  تومانــی 
وارزش ســهام 532هزارتومانی 14میلیون 
ارزش  همچنیــن  بــود.  و 729هزارتومــان 
ســهام 429هزارتومانی نیز به 13میلیون و 

653هزارتومان رسید. 
ëë واگــذاری ســهام عدالــت بــه 6دهــک

جامانده
رئیس کل ســازمان خصوصی‌ســازی 
قانــون  تکالیــف  طبــق  اینکــه  بیــان  بــا 
بودجــه برای دولــت در ســال‌جاری قرار 
اســت بالــغ بر 200 هــزار میلیــارد تومان 
بــه جزســهام عدالت واگــذار شــود بیان 
داشت: سازمان خصوصی‌سازی مکلف 
اســت تــا بــه 6 دهــک جامانــده، ســهام 
عدالــت منتقل کنــد، اما در ارائه ســهام 
به جاماندگان ســهام عدالت، سقفی در 

نظرگرفته نشده است.
ëë از بیــش  عدالــت  ســهام  ســود  واریــز 

2میلیون نفر با ثبت‌نام در سامانه سجام 
امکان‌پذیر می‌شود 

شــرکت  اطلاعــات  فنــاوری  معــاون 
وجــوه  تســویه  و  مرکــزی  ســپرده‌گذاری 
)ســمات( در یــک برنامــه تلویزیونــی در 
خصــوص آن دســته از کســانی کــه ســود 
ســهام عدالــت را دریافــت نکردند گفت: 
از ســهامداران  نفــر  از دو میلیــون  بیــش 
ســهام عدالــت به‌دلیل نداشــتن شــماره 
را  عدالــت  ســهام  ســود  معتبــر  شــبای 
دریافــت نکردنــد کــه ایــن افــراد بایــد به 
ســامانه ســجام مراجعــه کــرده، ثبت‌نام 
ســود  تــا  کننــد  وارد  را  خــود  اطلاعــات  و 
ســهام عدالت‌شان واریز شــود.وی افزود: 
جامانــدگان  توانایــی  عــدم  صــورت  در 
ایــن  بــرای ثبت‌نــام در ســامانه ســجام، 
افراد می‌توانند به ســامانه ســهام عدالت 
مراجعه و با تکمیل اطلاعات خود از سود 

سهام عدالت بهره‌مند شوند.

در جریان عرضه اولیه »ددنا« اتفاق افتاد

افزایش تعداد شرکت کنندگان در فرایند عرضه اولیه
به گزارش مدیریت ارتباطات فرابورس ایران، امروز 5 درصد از کل ســهام 
شــرکت داروســازی دانا معادل 120 میلیون سهم این شــرکت در بازار اول 
فرابورس روی میز فروش رفت. در جریان ثبت ســفارش‌های انجام شــده 
بــرای خرید ســهام این شــرکت بیــش از 258 میلیون ســهم از طرف  یک 
میلون و 661 هزار و 607 کد معاملاتی ثبت سفارش صورت گرفت. به این 

ترتیب به هرکد 72 سهم )حدود 203 هزار تومان( تعلق گرفت.
بــا توجه به مشــارکت یک میلیــون و 580 هزار و 123 کــد معاملاتی در 
عرضه اولیه، مشــخص می‌‌شود که تعداد مشــارکت کنندگان به تعداد 81 

هزار و 484 کد، افزایش یافته است.
نماد معاملاتی این شرکت  داروسازی در روز معاملاتی آینده باقیمت 
28 هزار و 121 ریال بازگشایی خواهد شد. همچنین خریداران عرضه اولیه 
»دانــا« به تعداد ســهام اختصــاص داده‌شــده در روز عرضه اولیــه، دارای 

اختیار فروش تبعی این سهام خواهند بود.

 عرضه اولیه »سابیک« 
بزودی در بورس انجام خواهد شد

مدیر عملیات بازار نقد شرکت بورس اوراق بهادار تهران با انتشار اطلاعیه 
ای از عرضــه اولیــه 12 درصــد از ســهام »ســابیک« در آخریــن چهارشــنبه 

اردیبهشت ماه خبر داد.
براســاس اطلاعیه منتشــر شــده 355 میلیون و 116 هزار و 130 سهم از 

سهام این شرکت با قیمت مبنای 11 هزار و 140 ریال عرضه خواهد شد .
 دامنه قیمت اعلام شده 10 هزار و 3 ریال تا 12 هزار و 250 ریال است.

حداکثــر ســهمیه هر کــد معاملاتی 300 ســهم بــوده که بــه روش ثبت 
سفارش در بازار دوم معاملات بورس عرضه می شود.

همچنیــن متعهدین  خرید، دو شــرکت تأمین ســرمایه امین و لوتوس 
هستند و صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی صبا گستر نفت و 

گاز تأمین به عنوان بازارگردانی معرفی شده است.

عرضه 258هزارتن انواع محصول در بورس کالا
دیــروز، تالارهــای مختلف بورس کالای ایــران میزبان عرضــه 258 هزار و 
623 تــن انــواع کالا بودند. در این روز  تالار محصــولات صنعتی و معدنی  
میزبان عرضه یک هزار و ۷۲۵ تن مس مفتول، ۱۸۰ تن مس کاتد، ۲ هزار 
تــن مس کاتــد۲، ۲۰ تن مفتــول آلومینیوم، ۳۶ گرم شــمش طــا و ۲۰ تن 
ســیم و مفتول مســی بود. تالار صادراتی بورس کالای ایران نیز در این روز 

میزبان عرضه ۲۰ هزار و ۹۰۰ تن قیر بود.
تالار ســیمان نیز شــاهد عرضه ۱۷۱ هزار و ۵۰۰ تن ســیمان اســت. تالار 
فرآورده‌های نفتی و پتروشــیمی نیز میزبان عرضه ۶۱ هزار و ۴۹۷ تن مواد 
پلیمــری، قیر، روغن پایــه، روغن موتور، لوب کات و PDA TAR بود و بازار 
فرعــی بورس کالای ایران عرضــه ۵۸۱ تن الیاف اســتیپل و ام‌دی‌اف خام 

را تجربه کرد.

 عرضه 68هزارتن فرآورده 
در رینگ بین‌الملل بورس انرژی

بــورس انرژی ایــران روز دوشــنبه ۲۶ اردیبهشــت‌ماه ۱۴۰۱ میزبــان عرضه 
بیــش از ۶۷ هزار و ۹۴۹ تن فرآورده در رینگ بین‌الملل بود. بدین ترتیب، 
دیــروز فرآورده‌هــای »بــرش ســنگین« و »رافینیــت« شــرکت پتروشــیمی 
نــوری، »بنزین پیرولیز« پتروشــیمی شــازند، »رافینیــت«، »ریفورمیت« و 
»هیدروکربن ســنگین« پتروشیمی بوعلی‌ســینا و نیز »متانول« پتروشیمی 

فن‌آوران در رینگ بین‌الملل عرضه شدند.


