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 ‌پنجشنبه 25 فروردین 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7886
بازار سرمایه

آرامش بعد از طوفان

امید برای سالی شفاف‌تر با عبور از ابر ابهام‌ها

مجمع کدام نمادها امروز 
برگزار می‌شود؟

گــروه اقتصــادی/ براســاس اطلاعیه‌هــای 
امــروز،  کــدال،  ســایت  در  شــده  منتشــر 
پنجشــنبه، 25 فروردین 1401، یک شرکت 
بــازار ســرمایه مجمــع خــود را  فعــال در 
برگزار خواهد کرد. بر این اســاس شــرکت 
ســرمایه‌گذاری بهمن )نمــاد خبهمن( به 
مجمــع مــی‌رود تــا درخصــوص عملکرد 
یک ساله شرکت و مقدار تقسیم سود این 

سال تصمیم‌گیری شود.
ëë خالــص ســود  درصــدی   24 افزایــش 

»خبهمن«
حسابرســی  مالــی  صورت‌هــای  طبــق 
شــده، این شــرکت در ســال مالــی منتهی 
 678 حــدود  در   ،1400 ســال  آذرمــاه  بــه 
میلیــارد تومــان درآمــد عملیاتــی داشــته 
که نســبت به مدت مشــابه ســال قبــل، با 
66 درصــد افزایــش روبــه‌رو شــده اســت. 
درآمدهــای  عمــده  بخــش  شــرکت  ایــن 
خــود را از طریق فروش ســرمایه‌گذاری‌ها 
آورده  به‌دســت  ســهام  ســود  درآمــد  و 
اســت. ســهام گروه‌های خودرو و ســاخت 
قطعــات، فرآرده‌هــای نفتــی و اســتخراج 
در  را  میــزان  بیشــترین  فلــزی  کانه‌هــای 
ســبد ســرمایه‌گذاری ایــن شــرکت داشــته 
اســت. »خبهمــن« در مجمــوع توانســته 
ســود خالص خود را بــا 24 درصد افزایش 
نســبت به ســال مالی قبل، به حدود 674 

میلیارد تومان برساند.
هیأت مدیره شــرکت پیشــنهاد تقسیم 
بــه  را  تقســیم  قابــل  ســود  از  10درصــد 
مجمع داده کــه در صورت تصویب، طبق 
زمانبنــدی اعــام شــده پرداخــت خواهد 

شد.

صادرات   ۲۹۵ هزار بشکه بنزین 
از طریق بورس انرژی ایران

رینگ بین‌الملل بورس انرژی ایران دیروز 
نخســتین  شــاهد   ۱۴۰۱ فروردین‌مــاه   ۲۴

معامله بنزین در سال جدید بود.
بــه گــزارش »ایران« و به نقــل از روابط 
عمومــی بــورس انرژی ایــران، دیروز ۲۹۵ 
تحویــل  صــورت  بــه  بنزیــن  بشــکه  هــزار 
دریایــی عرضــه و بــه ارزش ۸۳۳ میلیارد 
تومــان، معــادل ۳۲ میلیــون و ۹۰۰ هــزار 

دلار به فروش رسید.
ایــن عرضه با اســتقبال خوبی از ســوی 
خریــداران مواجه شــد بــه طوری‌که ۸۸۵ 

هزار بشکه تقاضا برای آن وجود داشت.
لازم به ذکر است آخرین عرضه بنزین 
در بــورس انرژی به خردادماه ســال ۱۴۰۰ 
برمی‌گــردد کــه بــا توجه افزایــش مصرف 
داخلی، عرضه‌ای در ۱۰ ماه گذشته انجام 

نشده بود.

شاخص کل دیروز را با رشد هشت هزار واحدی،‌معاملات به پایان برد

»ایران« از معاملات بازارهای مالی گزارش می‌دهد

تحلیل »ایران«ازمیزان بازدهی بازارسرمایه درمقایسه باسایر بازارها در1401
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بیشترین بازدهـی منفی هفتـه

بازدهـی )درصد(نمـاد 
9.58-ثاباد 
9.23-افرا 

9.06-آ س پ 
8.8-خوساز 
8.71-خکمک 

8.2-انرژی 1 
8.17-فلامی 
8.01-کدما 

7.96-حکشتی 
7.93-شیران 

بیشترین بازدهـی مثبت هفتـه

بازدهـی )درصد(  نمـاد
 28.58 کپرور
 20.15 ملت
 19.39 ثتران
 18.11 وآذر
 17.73 کسرام
 17.00 غدشت
 16.51 کفرا
 16.08 کشرق
 16.07 وساپا
 15.09 سنیر

صنعت با بیشترین بازده مثبت  هفتگـی

بازده)درصد(صنعت 
10.16سایر مواد معدنی 

10.15زغال سنگ 
9.43نساجی 

7.00حمل و نقل   
5.85تجهیزات صنعتی 

5.16محصولات بهداشتی 
4.95خدمات رفاهی 

4.71محصولات کاغذی 
4.07قطعات خودرو 

2.63سیمان آهک و گچ 

صنعت با بیشترین بازده منفی هفتگـی

بازده)درصد(صنعت 
6.53-هتل و رستوران 

5.31-خودرو 
4.95-پیمانکاری صنعتی 
2.6-تجهیزات مخابراتی 

2.13-فعالیت های مرتبط با اوراق بهادار 
2.13-حفاری 

1.97-بنادر و کشتیرانی 
1.81-آهن و فولاد 

1.59-بانک ها و موسسات اعتباری 
1.47-فعالیت های مهندسی 

)P/E( صنعت با کمتـرین نسبت

نسبت )P/E(صنعت 
5.9فرآورده‌های نفتی 
6.8بنادر و کشتیرانی 

7.5بانک ها و مؤسسات اعتباری 
7.5آهن و فولاد 

7.7محصولات شیمیایی 
8.3لاستیک و پلاستیک 

8.4لیزینگ 
8.5سرمایه گذاری 

8.5سیمان، آهک وگچ 
9.4زغال سنگ 

بیشترین حجم معاملات در 20روز گذشته

 )میلیون سهـم(نمـاد 
1110شستا 

485خگستر 
440خودرو 
367خساپا 

258وبصادر 
237تجلی 

233شتران 
218خپارس 
186وتجارت 
186وبملت 

بیشترین قدرت خرید حقیقی )1401/01/24(

قدرت خرید حقیقینمـاد 
12.91سپیدار 
9.14زملارد 
8.63بگیلا 
8.25لطیف 
7.65رافزا 
6.9آبادا 

6.07بپیوند 
5.94وهامون 
5.88چخزر 

5.71کیمیاتک 

با بیشترین قدرت خرید حقوقی)1401/01/24(

قدرت خرید حقوقینمـاد 
100غپینو 

100خمحرکه 
100سشمال 
100وتوس 
100وهور 
100وپویا 
100برکت 
100گدنا 
100ولکار 
100فزر 

بیشترین فشار تقاضـا)1401/01/24(

فشار تقاضانمـاد 
20وبیمه 
20وکار 

20وسبحان 
20وپاسا 
20بگیلان 
20غگیلا 

18.86فسبزوار 
17.9امید 
16.5ودی 
15.65دارو 

بیشترین فشار عرضـه)1401/01/24(

فشار عرضهنمـاد 
0.01حرهشا 
0.01دروز 

0.01شدوص 
0.02ثنوسا 
0.02غبهار 
0.03پاکشو 
0.03لپارس 

0.03دلر 
0.04جم 

0.04کهمدا 

چهارشــنبه  روز  معامــات  اقتصــادی/  گــروه 
24 فروردیــن 1401 بــا فشــار عرضــه از طــرف 
ســهامداران خرد شروع شــد اما طولی نکشید 
کــه ایــن فشــار عرضه ضعیــف از بیــن رفت و 
قیمت ســهام شروع به افزایش کرد. به طوری 
کــه در پایــان، در مقابــل 447 نمــادی کــه بــا 
افزایــش قیمت روبه‌رو شــدند تنهــا 113 نماد 

کاهش قیمت داشت.
هــر چنــد کــه در بــازار دیــروز شــاهد افزایــش 
قیمت‌ها و رشد شــاخص‌ها بودیم اما حجم و 
ارزش معاملات نشان داد که در مجموع؛ بازار 

روز آرام و کم‌رمقی را پشت سر گذاشته است.
در جریان معاملات دیروز، تعداد 13 میلیارد 
و  تقــدم  حــق  ســهم،  بــرگ  میلیــون   495 و 
انــواع اوراق بهــادار در 702 هــزار نوبــت و بــه 
ارزش 6 هــزار و 800میلیــارد تومــان در بــازار 
معامله شــد که نســبت به روز قبــل 20 درصد 
کاهــش در ارزش را تجربه کرده اســت. در این 
روز تراکنش‌هــای حقوقــی نیــز بــا کاهــش 22 
درصدی بــه حدود یــک هــزارو 835 میلیارد 
تومان رســید کــه 50 درصــد ســهم خریداران 
بــود.  بــازار  فروشــندگان  ســهم  درصــد   50 و 
11درصــد  خــرد  معامــات  ارزش  همچنیــن 
کاهــش یافــت و با رســیدن به میــزان 5 هزار و 
651 میلیارد تومانی به کمترین میزان خود در 

2 هفته اخیر رسید.

آمارهــای مربوط به ورود و خروج پول حقیقی 
پــول  ورود  خالــص  کــه  می‌دهــد  نشــان  نیــز 
حقیقی‌هــا تغییر چندانی نداشــته و در حدود 

عدد 200 میلیون تومان بوده است.
ëëبازدهی هفتگی بازار منفی ماند

در پایان معاملات روز چهارشنبه شاخص کل 
بورس با 8100 )معادل 0،56 درصد( افزایش 
بــه ارتفــاع یــک میلیــون و 454 هــزار واحدی 
بازگشت. شاخص کل هم وزن نیز 1990 واحد 
افزایــش را تجربــه کــرد تــا به عــدد 357 هزار 

واحد برسد.
شــاخص فرابورس نیــز در ایــن روز 108 واحد 

افزایش یافت و به بالای 20 هزار واحد رسید.
بــا وجــود افزایــش شــاخص‌ها در روز پایانــی 
بــورس  کل  شــاخص  هفتــه،  معامــات 
 0،66 منفــی  بازدهــی  بــا  هفتــه  درمجمــوع 
نیــز  بــازار  مجمــوع  و  شــد  روبــه‌رو  درصــدی 
بازدهــی منفی 0،4 درصــدی را تجربه کرد. به 
ایــن ترتیب فعالان بازار بــدون عایدی از بازار 
بــه تعطیلات خواهنــد رفت تا بــرای مبارزات 
آتــی در رینگ‌هــای معاملاتــی خــود را مهیــا 

کنند.
ëëترین‌های بازار

طی معاملات دیروز گروه‌های خودرو و ساخت 
شــرکت‌های  و  نفتــی  فرآورده‌هــای  قطعــات، 
سرمایه‌گذاری بیشــترین حجم معاملات را به 

خود اختصاص دادند. بیشــترین نسبت خرید 
حقیقی‌هــا در گروه‌های صندوق‌های ســهامی، 
شــیمیایی  محصــولات  و  نفتــی  فرآورده‌هــای 
صــورت گرفت و حقوقی‌هــا در بانک، کانه‌های 
فلزی و بیمه بیشــترین تغییر مالکیت مثبت را 
به ثبت رساندند. در بورس، نمادهای خگستر، 
شســتا و خــودرو و نمادهــای آریــا، وســپهر و 
کرمان در فرابــورس پرتراکنش‌ترین‌ها بودند. 
نمادهای فولاد، شبندرو فملی بیشترین تأثیر 
مثبــت و نمادهــای فخــوز، خــودرو و خســاپا 
بیشــترین تأثیر منفی را بر شاخص کل بورس 

به ثبت رساندند.
نیــز  وســپهر  و  زاگــرس  آریــا  نمادهــای 

تأثیر‌گذارترین‌ها بر فرابورس بودند.
بــه  روز  ایــن  در  مثبــت  بازدهــی  بیشــترین 
نمادهــای ســاروج، ولصنــم و خاذیــن تعلــق 
گرفــت و نمادهای ســیلام، کپارس و غشــصفا 

بیشترین بازدهی منفی را داشته‌اند.
در این روز 139 نماد در صف خرید و 29 نماد 

با صف فروش به کار خود پایان دادند.
ëë عرضــه 486 هــزار تــن انــواع محصــول در 

بورس کالا
روز چهارشنبه 24 فروردین 1401 بورس کالای 
ایــران میزبان عرضه بیــش از 486 هزار و 53 
تن انــواع محصــول در تالارهای خــود بود. در 
ایــن روز تــالار محصــولات صنعتــی و معدنی 

میزبــان 126 هــزار تن خــاک روی، 10 کیلوگرم 
تــن شــمش  یــک هــزارو 425  شــمش طــا، 
آلیاژی آلومینیوم، یک هزار و 720 تن نبشی و 
ناودانی، 7 هــزار و 715 تن تیرآهن، 220 هزار 
و 848 تــن میلگــرد و 8 هــزار و 300 تــن ورق 

گرم بود.
ســوی  از  صادراتــی  ســیمان  تــن  هــزار   ۱۲
و  بوشــهر  ســاروج  بین‌المللــی  شــرکت‌های 
سیمان مازندران در تالار صادراتی عرضه شد. 
همچنین برای نخستین بار شرکت بین‌المللی 
ســاروج بوشــهر ۱۰ هــزار تن کلینکر تیــپ ۱ را از 
مسیر بورس کالا به بازارهای هدف صادر کرد. 
در این روز، عرضه ۲۰ هزار و ۹۵۰ تن قیر و ۶۱۶ 

تن نبشی نیز در تالار صادراتی انجام شد.
۱۵ هــزار تــن وکیوم باتــوم، 4 هــزار و ۴۸۸ تن 
اســتایرن منومــر، یک هزار و ۱۰۰ تــن دی اتیل 
دی  فنیــل  دی  متیلــن  تــن   ۱۲۶ هگزانــول، 
ایزوسیانات خالص و ۳۲۰ تن تولوئن دی ایزو 

سیانات )TDI(در تالار حراج باز عرضه شد.
نیــز  پتروشــیمی  و  نفتــی  فرآورده‌هــای  تــالار 
عرضــه ۱۰ هــزار و ۷۲۹ تن قیر، مواد پلیمری و 

مواد شیمیایی را تجربه کردند.
بــازار فرعی بــورس کالا نیز میزبــان عرضه ۴۴ 
هزار و ۷۱۶ تن تســمه فــولادی، کلوخه باریت، 
بوتادین، کنســانتره فســفات و نرمــال پارافین 

بود.

 ســالی کــه در بــازار ســرمایه 
ســالی  گذاشــتیم  پشت‌ســر 
بــود پر از فراز و نشــیب، بیم و 
امید و البته با چاشــنی غالب 

تهدید.
در ماه‌های ابتدایی سال 1400 
انتخابــات ریاســت جمهوری 
و ابهــام جــدی در چگونگــی 
و میــزان تغییر سیاســت‌های کلان اقتصادی به واســطه 
نتیجه این انتخابات را درپیش داشتیم.با مشخص شدن 
نتیجــه انتخابــات، بازارهای ســرمایه‌گذاری مدتــی را به 
گمانه زنی رفتار دولت جدید در حوزه سیاســت خارجی 
و اقتصاد گذراندند.سپس طلیعه‌ای از نگاه دولت جدید 
در قیمت‌گذاری دســتوری و جلوگیری از رشــد قیمت‌ها 
مشــاهد شــد و در این میان، دور جدیــد مذاکرات برجام 
برای احقاق حق کشــور مطابق با توافقات قبلی شــروع 
شــد و بازارهای ســرمایه‌گذاری با انتشار اخبار گاه و بیگاه 
از قریــب الوقوع بــودن توافق یــا بروز اختلافــات جدید، 
نوســانات متعددی را تجربه کرد.در این بین، به واسطه 
ریسک‌های ناشــی از سیاســت خارجی ازیک سو و نحوه 
تأمین کسری بودجه دولت از سوی دیگر، در چند مقطع 
دلار با حالت کنترل نشده از مرز 30 هزار تومان عبور کرد 
و همین موضوع سمت‌وسوی تصمیمات سرمایه‌گذاری 
را در تمــام بازارها تحت‌الشــعاع خود قــرار داد.در نیمه 
دوم ســال، گمانه‌زنی‌هــای ناشــی از ابهامــات در تنظیم 
اولیــن بودجــه ســالیانه بــه مجموعــه نااطمینانی‌هــای 
فعالیــن بازارهــای ســرمایه‌گذاری کشــور اضافه شــد.در 
نهایت برآیند موارد اشــاره شده به همراه چندین و چند 
موضــوع کوچــک و بزرگ دیگــر، امکان سیاســت‌گذاری 
بلندمــدت را از فعالیــن اقتصــادی گرفت.هرچند که در 
مقاطعی شــاهد کسب انتفاع در برخی از بازار‌ها بودیم، 
اما بی‌شک »نسبت تعدیل شده سود به ریسک« در این 

سال نسبت مطلوبی نبود.
ëëسال 1401، سالی با چشم‌انداز شفاف‌تر

پیش‌بینی‌پذیــری  و  شــفافیت  کــه  می‌دانیــم  همــه 
و  سیاســتگذاری  بــرای  مؤلفه‌هــا  بااهمیت‌تریــن  از 

تصمیم‌گیری در اقتصاد به حساب می‌آید.
خوشــبختانه به نظر می‌رســد برآینــد اتفاقــات ماه‌های 
آخر ســال 1400 به نحــوی بود که می‌توان بــه بهبود این 
دوشاخص در سال جدید خوشبین بود.بر همین اساس 

ســرمایه گذاران احتمالًا می‌توانند با ذهنی باز‌تر نســبت 
بــه اتخــاذ تصمیمــات ســرمایه‌ای در افق کوتــاه و نهایتاً 
میان مــدت اقــدام کنند.بــرای پیش‌بینــی شــرایط بازار 
ســرمایه در ســال جدیــد لازم اســت تا قبل از هــر چیز به 
بررســی رفتــار نرخ بهــره و پس از آن نگاهــی اجمالی به 
افق سرمایه‌گذاری در سایر بازارهای رقیب در سال 1401 

داشته باشیم.
ëë1401 نرخ بهره در سال

نرخ بهره یکی از مهمترین ابزارهای سیاستگذاری است 
کــه با مدیریت هوشــمندانه آن می‌توان به ســامان‌دهی 
و جهت‌دهــی دقیــق تمــام بخش‌هــای اقتصــاد کشــور 
پرداخت.متأســفانه رفتــار دولت‌ها با این ابزار حســاس 
درســال‌های گذشته همواره رفتاری بخشــی، جزیره‌ای و 
گاهاً بدون لحاظ کردن آثار جانبی ناشی از تغییرات نرخ 
بهره بوده است.در سال جدید دو موضوع میزان کسری 
بودجه دولت و تصویب سیاســت اخذ مالیات از ســپرده 
حقوقی‌ها درنظــام بانکی از مهمترین مــوارد اثر‌گذار بر 

تغییرات نرخ بهره در سال 1401 به شمار می‌رود.
الف – کسری بودجه: طبیعتاً میزان و شدت کسری بودجه 
در سال 1401 ارتباط مستقیمی با دسترسی دولت به منابع 
درآمدی از جمله درآمد ارزی ناشی از صادرات نفت دارد 
که این مطلب صرفاً با پیش‌بینی نتیجه مذاکرات برجام 
مشــخص خواهد شد.شــواهد و آمار موجــود حاکی از این 
اســت که رونــد فــروش نفــت در ماه‌های گذشــته روندی 
مطلوب و صعودی بوده و قدرت‌های جهانی نیز با توجه 
به تبعات جنگ اروپا، با فروش نفت ایران برخورد جدی 
نداشــته‌اند. همچنین، به نظر می‌رســد که جدیت دولت 
ایــران و عــزم طرف‌هــای مقابــل درمذاکرات ایــن امید را 
ایجــاد می‌کنــد که نیل بــه توافــق در ایــن دور از مذاکرات 
برجام چندان هم دور از دسترس نباشد. بنابراین این‌گونه 
نتیجه می‌گیریم که احتمالاً دولت در این ســال با کســری 
بودجه سنگینی مواجه نخواهد بود و به همین دلیل نیازی 
به انتشــار گســترده اوراق وجــود نخواهد داشــت.طبیعتاً 
کاهش انتشــار اوراق از طرف دولت منجر به پایین آمدن 

نرخ بهره خواهد شد.
ب - اخــذ مالیــات از ســپرده‌های حقوقــی: از آنجایی که 
موضــوع اخذ مالیات از ســپرده‌های حقوقــی در بودجه 
ســال 1401 لحاظ شده، احتمالاً باید شاهد کوچ بخشی از 
منابع بانکی از بازار پول به ســمت ســایر بازارها از جمله 
بازار ســرمایه و صندوق‌های با درآمد ثابــت در این بازار 

باشــیم.البته بــه نظر می‌رســد نظام بانکی بــه نحوهای 
مختلف از جمله انتشــار صکوک پولی جلوی شدت این 
خــروج نقدینگــی را خواهد گرفت اما نتیجــه این خروج 
به هر میزان که باشــد به نفع بازار ســرمایه اســت.ضمن 
اینکه احتمالاً میزان خروج منابع از نظام بانکی به حدی 
نیست که موجب کسری منابع در بانک‌ها و تأثیر‌گذاری 

بر نرخ بهره باشد.
ëëبازار ارز

با توافق احتمالی در مذاکرات برجام و دسترســی دولت 
به منابع ارزی جدید، احتمالاً شاهد تکرار سیاست غلط 
پول‌پاشــی و مدیریــت نــرخ ارز در کشــور باشیم.بررســی 
سوابق تاریخی نشان می‌دهد که سیاستگذاران اقتصادی 
کشور در 50 سال گذشته، هر زمان که امکانات لازم را در 
اختیار داشته‌اند نسبت به تثبیت نرخ ارز اقدام کرده‌اند.
به نظر می‌رسد که ابزار مورد بحث در حال فراهم شدن 
است.بر این اساس در سال 1401 احتمال کمی برای رشد 
نرخ ارز در بازار آزاد قائل هســتیم و البته ریزش چندانی 
را هــم پیش‌بینی نمی‌کنیم.بنابراین کســب بازده جدی 
در این بازار را طی سال‌جاری متصور نیستیم.همچنین، 
در ایــن زمینــه از آنجایی که نرخ ارز نیما به عنوان مبنای 
تســعیر درآمد شــرکت‌های صادراتی بورســی مشخص 
شــده، ریســک چندانــی را متوجــه کاهــش درآمــد ایــن 

شرکت‌ها نمی‌دانیم.
ëëبازار طلا و سکه

نوســانات نرخ طلا و ســکه در بازار کشــور تابــع تغییرات 
نــرخ ارز و قیمت اونــس طلا در بازارهای جهانی اســت. 
همان‌طــور کــه در بــالا نیــز توضیــح داده شــد، شــانس 
بالایی را برای رشــد معنی دار نرخ ارز در سال 1401 قائل 
نیستیم.درخصوص قیمت اونس نیز این احتمال وجود 
دارد کــه با فروکــش کردن زبانــه جنگ دراروپــا و اعمال 
سیاســت‌های بانــک مرکزی اروپا، شــاهد کاهش نســبی 
قیمــت طــا در بازارهای جهانی باشــیم.بر این اســاس 
این‌گونه به نظر می‌رسد که در سال 1401، انتفاع جدی در 

بازار طلا نیز وجود نخواهد داشت.
ëëبازار مسکن

در بازار مسکن دو شــاخص ارزش دلاری ملک و نسبت 
P/S تعیین کننده موضوع است.

محاســبات صورت گرفته حاکی از این اســت که با توجه 
به رشــد پیوســته قیمت ملک در 3 ســال گذشته، شاهد 
افزایــش ارزش دلاری ملــک در مقایســه بــا میانگیــن 

بلندمــدت آن هســتیم.از ســوی دیگر نســبت قیمت به 
درآمــد اجــاره کــه در ســال‌های گذشــته در محــدوده 19 
قرار داشــته به حدود 25 افزایش داشــته که این مطلب 
نیز تأکیدی دیگر بر گران بودن ملک اســت.همچنین در 
این بازار تا حدودی شــاهد گسستگی بین قدرت خرید و 
قیمت‌ها هستیم بنابراین به نظر می‌رسد، بازار ملک در 
سال 1401 دچار رکود نسبی بوده یا نهایتاً رشدی به میزان 

جبران تورم را تجربه کند.
ëëبازار خودرو

چند سالی اســت که به واســطه محدودیت‌های موجود 
یا سیاســت‌های اشــتباه اقتصــادی، بــازار خــودرو نیز در 
قامــت یکی از گزینه‌های جدی ســرمایه‌گذاری در کشــور 
نمود یافته اســت.در حال حاضر این بــازار به‌دلیل چند 
ســال ممنوعیــت ورود خــودرو خارجی و انحصــار کامل 

تولید‌کنندگان داخلی دچار حباب شده است.
با فــرض حصول توافق در مذاکرات برجام و کنترل نرخ 
ارز و همچنیــن عملــی شــدن واردات خــودرو به کشــور، 
احتمالاً در این بازار طی ســال 1401 شاهد بازدهی منفی 
خواهیم بود.تنها حالت کسب بازدهی مثبت در این بازار 
منوط به شکســت مذاکرات و تــداوم ممنوعیت واردات 

خواهد بود.
ëëبازار سرمایه

به‌نظر می‌رســد در بین تمــام بازارهای ســرمایه گذاری، 
بازار ســرمایه در ســال 1401 تنها بازار جذاب و با احتمال 
ایجــاد بازدهــی مناســب خواهــد بــود، بخصــوص کــه 

ابهامــات تأثیرگــذار بر این بــازار تا حدود زیــادی مرتفع 
شده است.طی سال 1400 بخش مهمی از بازار سرمایه، 
طی یک دوره فرسایشــی اصلاح زیــادی را تجربه نموده 
و نرخ خــوراک و حامل‌های انرژی برای صنایع مختلف 
مشــخص شــد.کاهش 5 درصــدی مالیــات و معافیــت 
مالیاتی انتقال سود انباشته به سرمایه در بودجه تصویب 
شــده و ارز 4200 تومانــی در چنــد صنعــت حذف شــده 
اســت.نرخ‌های جهانی در شــرایط مطلوبی قرار داشــته 
و احتمــالاً در میــان مدت افــت زیادی نخواهند داشــت 
و شــرکت‌ها در ماه‌های گذشــته تولید و فروش مناســب 
و رو به رشــدی را به ثبت رســانده‌اند.وقتی به موارد بالا، 
عدم جذابیت تشریح شده در بازارهای رقیب و احتمال 
کاهش نرخ بهره را اضافه کنیم به این نتیجه می‌رســیم 
که در سال 1401 شرایط برای رشد بازار سرمایه به نسبت 
تمام بازارهای دیگر بیشتر است.البته این را باید در نظر 
داشــت کــه حجم معامــات و نقدینگی موجــود در این 
بازار همچنان کم بوده و برای ایجاد یک رشد همه جانبه، 
باید میزان ورود منابع به بورس را رصد نماییم.چنانچه 
حجم منابع جذب شده به بورس در همین سطح فعلی 
یــا کمــی بالاتر باقــی بماند، احتمالاً در این ســال شــاهد 
حرکت چرخشی سرمایه از این صنعت به صنعت دیگر 
خواهیم بود و هرچند ســرمایه‌گذاران با تعقیب حرکت 
ســرمایه در بورس به بازدهی‌هایی بالاتر از بازدهی تمام 
بازارها خواهد رسید اما در انتهای سال بازدهی شاخص 

هم‌وزن از شاخص کل کمتر خواهد بود.

سال  در  نفتا  معامله  نخســتین 
جدید انجام شد

فرآورده‌هــای  بــازار  عملیــات  اداره  رئیــس 
هیدروکربــوری بــورس انــرژی ایــران بــا بیان 
بــرای  پررونقــی  ســال  گذشــته  ســال  اینکــه 
معاملات نفتا محسوب می‌شد، گفت: دیروز 
اولین رکورد این معاملات در ســال ۱۴۰۱ زده‌ 

شد.
به گزارش »ایران« و به نقل از روابط عمومی 
بــورس انرژی ایران، محمد احمدی با اعلام 
این خبر اظهار کرد: در ادامه‌ عرضه‌های نفتا 
توســط شــرکت ســتاره نفــت خلیج فــارس، 
دیــروز ۲۳۰ هزار تن نفتا در رینگ بین‌الملل 

بازار فیزیکی بورس انرژی ایران عرضه شد.
او ادامــه داد: این میزان نفتا شــامل ۷۰ هزار 
تــن فول رنج نفتا، ۷۰ هــزار تن نفتای میانی 
و ۹۰ هــزار تــن نفتای ســبک بود.رئیس اداره 
عملیــات بــازار فرآورده‌هــای هیدروکربوری 
بورس انرژی ایــران با بیان اینکه عرضه‌های 
نفتــا در تابلــو معاملاتــی امــروز با اســتقبال 
خوبی از ســوی خریداران مواجه شــد، اعلام 
کــرد: درنهایت ۳۵ هــزار تن فــول رنج نفتا، 
۷۰ هزار تن نفتای میانی و ۶۰ هزار تن نفتای 

سبک معامله شد.
بــه گفتــه احمــدی ارزش ریالــی معامــات 
امــروز بیش از ۳۳ هــزار و ۸۰۰ میلیارد ریال، 
معادل ۱۳۴ میلیون دلار بود که موجب شــد 
رکورد جدیدی در معاملات بورس انرژی در 

سال ۱۴۰۱ ثبت شود.
ادامــه  از  امیــدواری  ابــراز  بــا  پایــان  در  او 
عرضه‌هــای مســتمر نفتــا از ســوی شــرکت 
نفت ســتاره خلیج فارس، خاطرنشــان کرد: 
با تداوم عرضه‌‌ از سوی عرضه‌کنندگان، بازار 
مناســبی بــرای محصولات شــکل می‌گیرد و 
شاهد رشــد معاملات رینگ بین‌الملل بازار 
فیزیکــی بــورس انــرژی ایــران در ســال ۱۴۰۱ 

خواهیم‌ بود.

حسین بوستانی
تحلیلگر بازارهای مالی


