
درحالی که درســال‌های ابتدایی دهه 90 شمسی، 
تعداد معدودی ایرانی با بازار ارزهای مجازی آشنا 
بودند، رشد شتابان قیمت رمزارزها و بازدهی خیره 
کننده آنها بخصوص ازســال 1397 که بیت کوین 
به مرز 20 هزاردلار رسید، بسیاری از سرمایه‌گذاران 
را راهی این بازارکرد. ازابتدای سال 2021 مصادف 
با دی ماه سال گذشته هم از یک سو جهش قیمت 
بیت کوین که بهای این ارزپرطرفدار را با رکورد 50 
هزاردلار رساند و ازسوی دیگر توقف روند صعودی 
بــورس تهــران و ریــزش شــدید آن، زمینه حضور 
افراد بیشتری را دربازار ارزهای مجازی فراهم کرد. 
درهمیــن حال، قانونی شــدن اســتخراج رمزارزها 
درکشــورنیز باعث شــد تا افــرادی کــه ارزدیجیتال 
بــرای فــروش دارنــد، افزایــش یابد. به‌طــوری که 
کمیســیون اقتصادی مجلس درگزارش اخیرخود 
ازخریــد و فــروش روزانــه 700 بیــت کوین معادل 
40 میلیــون دلار در بازار غیررســمی ایران خبرداد. 
گفتنی است، قیمت بیت‌کوین دربازه یک و شش 
ماهــه بــه ترتیــب 5.2 و 18.3 درصد کاهش یافته 
است، اما دربازه‌های یک و سه ساله به ترتیب 351 

و 636 درصد بازدهی داشته است.
حــال درایــن شــرایط، تعــداد افرادی کــه روی 
و  روزانــه  نوســان  خــود،  هوشــمند  گوشــی‌های 
لحظه‌ای ارزهای مجازی را رصد می‌کنند افزایش 

قابل توجهی پیدا کرده است.
ëëمعاوضه بیت کوین با پمپ بنزین و ایزوگام

غیرقانونــی  کننــدگان  اســتخراج  فعالیــت 
رمزارزها بخصوص بیت‌کوین باعث شــده اســت 
تا ارزهای مجازی قابل معامله در بازار غیررسمی 
ایــران افزایــش قابل توجهــی پیدا کند. بر اســاس 
جهانــی  اســتخراج  صمــت  وزارت  گزارش‌هــای 
ســالانه بیت‌کوین ۳۲۴ هزار معــادل ۱۱.۹ میلیارد 
دلار اســت کــه بــرآورد می‌شــود اســتخراج فعلی 
این رمز ارز به‌صورت غیر‌رســمی در ایران ســالانه 
حــدود ۴ تــا ۶ درصــد تولید جهانــی، یعنی حدود 
۱۹ هــزار و ۵۰۰ بیت کوین باشــد. بر اســاس آمار و 
اطلاعاتــی کــه وزارت صنعــت، معــدن و تجارت 
خرداد امســال اعــام کرده اســت تاکنــون 3 هزار 

و 327 جــواز تأســیس در زمینه اســتخراج رمز ارز 
صادر شــده کــه 2 هــزار و477 مــورد از آنها معتبر 
اســت و مابقی باطل شــده اســت. درهمین راستا 
درکنــار کانال‌هــای بســیاری که درفضــای مجازی 
درزمینــه خرید و فــروش رمزارزها فعال هســتند، 
گشتی درسایت‌های خرید و فروش کالا و خدمات 
مشــهور، آگهی‌های متنوعی را در ارتباط با ارزهای 
مجازی ازآموزش و استخدام تریدر با بیمه تا خرید 
و فــروش ارز و دســتگاه‌های اســتخراج آن نشــان 
می‌دهد. توســعه روزافــزون بازار ارزهــای مجازی 
درکشــورباعث شــده تا این روزها، بازارمعاوضه با 
ایــن ارزهــای نوین نیز داغ شــود. برهمین اســاس 
برخــی مشــاوران امــاک، واحدهای مســکونی را 
بــرای معاوضــه بــا بیت‌کویــن آگهــی کرده‌انــد. از 
یک دفتــراداری 490 میلیــون تومانــی درتهران تا 
معاوضه ویلای 190 میلیارد تومانی. البته معاوضه 
با بیت‌کوین تنهــا به واحدمســکونی و دفتر اداری 
محــدود نیســت و درمیــان آگهی‌های متنــوع این 
بخش، چندین درخواســت بــرای معاوضه پمپ 
بنزین ســه منظــوره شــهری و بین راهــی نیزدیده 
می‌شــود. دایــره معاوضه بــا بیت کوین بــه کالاها 
هم رســیده است، به طوری که یکی از شرکت‌های 
بــرای معاوضــه محصــول  ایــزوگام  تولیدکننــده 
صادراتــی خود بــا بیت کوین اعــام آمادگی کرده 
است. با توجه به استقبال از استخراج رمزارزها نیز، 
بــازار اجاره و فروش مــزارع یا نیروگاه‌های با مجوز 
برای این کار داغ شده است. حتی برخی صاحبان 
مزارع دستگاه‌های ماینر دیگران را قبول می‌کنند. 
درکنــار این‌ها، برخــی افراد بیــت کوین‌های گم یا 

فراموش شده را بازیابی می‌کنند.
ëëاندازه بازار خرد رمزارزها

نظــر  و  گزارش‌هــا  به‌گــواه  کــه  وجــودی  بــا 
کارشناســان، بــازار رمزارزهــا درکشــور بخصــوص 
بخــش غیررســمی آن خیلــی بــزرگ اســت، امــا 
بررســی آمارهــای معامــات ریالی و خــرد دراین 
بــازار نشــان می‌دهد کــه بخش عمــده معاملاتی 
کــه درنهایــت اعــداد و ارقــام بزرگــی را به دســت 
می‌دهــد، مربوط به معاملات او تی ســی یا خارج 
از صرافــی اســت که میــان دو یا چند نفــر صورت 
می‌گیــرد. درواقــع بخشــی از بــازار رمــز ارز تاریک 
اســت. زمانــی کــه معاملــه میــان دونفــر صورت 

می‌گیرد و شــخصی در ازای دریافت رمــز ارز ریال 
پراخت می‌کند، قابل شناسایی نیست. درسال 99 
به طورمیانگین روزانه 15 میلیارد تومان ســرمایه 
وارد بازار رمزارزها شــده است. اما پس از اوج‌گیری 
قیمت رمزارزها بخصــوص بیت کوین از آبان ماه 
ســال گذشته این عدد بیش از 10 برابر شد. درواقع 
بــا توجه به اینکه پرداخت‌های ریالی برای خرید و 
فروش رمزارزها سقف روزانه دارد، این معاملات 
خرد حجم بزرگی نــدارد. برآوردهایی که از تعداد 
افرادی که وارد بازار رمزارزها شده و سرمایه‌گذاری 
کرده‌انــد، بیــن 800 هزارتا یک میلیون نفر اســت 
کــه عمدتاً معاملات خرد و زیر 100 میلیون تومان 
اســت. حــدود 200 تــا 250 هزار نفرنیــز به‌صورت 
حرفه‌ای از این بازار نوسان می‌گیرند. اما آن بخش 
ازمعامــات رمزارزهــا کــه به‌صــورت کلان انجام 
می‌شــود، همان معامله او تی سی است که میان 
دونفــر براســاس توافــق انجــام می‌شــود و هزینه 
رمزارزها به‌صــورت چک رمــزدار بانکی پرداخت 

می‌شود.
ëëبازار بزرگ معاملات غیررسمی 

کارشــناس  امیرشــکاری،  نیمــا  بــاره  درایــن 
مجــازی  ارزهــای  و  الکترونیــک  بانکــداری 
درگفت‌و‌گــو بــا »ایــران« دربــاره آمارهایــی کــه از 
مبادلــه رمزارزها درکشــور اعلام می‌شــود، گفت: 

بــازار ارزهــای مجازی درکشــورما دارای دو بخش 
رســمی و غیررســمی اســت کــه به‌دلیــل تحــت 
نظــارت نبــودن بخــش غیررســمی آن، اعدادی 
کــه درخصــوص مبادلــه آن اعــام می‌شــود، بــه 
عمــده  افــزود:  وی  نیســت.  نزدیــک  واقعیــت 
آمارهایی که درخصــوص خرید و فروش ارزهای 
مجازی درایران ارائه می‌شــود براســاس عملکرد 
صرافی‌هــای آنلاین تخمین زده می‌شــود، اما به 
علــت اینکه بخــش بزرگــی از معامــات ارزهای 
مجــازی دربســتر صرافی‌هــای غیرایرانــی انجام 
می‌شــود، ارائه آمــاری دقیق ممکن نیســت. وی 
تأکید کرد: با وجود این هم اکنون بازار غیررسمی 
ارزهای دیجیتال بسیار بزرگ است. امیرشکاری، 
همچنیــن دربــاره بخــش رســمی بــازار ارزهــای 
بانــک  اعــام  براســاس  داد:  توضیــح  مجــازی، 
مرکــزی، اســتخراج کننــدگان قانونــی و بــا مجوز 
رمزارزهــا می‌تواننــد ارزهــای دیجیتالــی را کــه به 
دســت می‌آوردنــد بــرای واردات کالا هماننــد ارز 
نیمایی بــه بانک مرکزی تحویل دهنــد، ولی این 

ارزهای دیجیتال سهم اندکی از بازار دارد.
بــه گفتــه وی، هم اکنــون تعداد زیــادی ماینر 
ارزهــای  کــه  اســت  فعــال  درکشــور  غیرقانونــی 
دیجیتال به دســت آمده را به‌صورت غیررســمی 
دربازار عرضه می‌کنند. این کارشــناس بانکداری 

الکترونیک، اظهارکرد: عــدم اعتماد به بازارهای 
سرمایه‌گذاری مرســوم و همچنین بازدهی بالای 
ارزهای مجازی باعث شــده است تا تعداد زیادی 

از سرمایه‌گذاران به سمت این بازار بروند.
وی ادامــه داد: یکــی از راه‌های بــرآورد میزان 
ســرمایه‌ای را کــه وارد بــازار ارزهای مجازی شــده 
است می‌توان درمیزان خروج سرمایه از بازارهای 
دیگر مانند ارز، بورس و مســکن جســت‌و‌جو کرد. 
وی اضافــه کــرد: درحالــی کــه حجــم نقدینگــی 
درکشــور با ســرعت زیادی درحال افزایش است، 
بازارهــای  بــه  نقدینگــی  ورود  از  شــواهدی  امــا 
مرسوم نیســت و برهمین اساس بخشی ازآن به 
بــازار ارزهای مجازی وارد می‌شــود. امیرشــکاری 
درپاســخ بــه ایــن پرســش کــه آیــا خریــد ارزهای 
مجازی به مثابه خروج ارز از کشــور اســت، گفت: 
به محــض اینکه ارزمجــازی خریداری می‌شــود، 
همــان لحظه خــروج ارز ازکشــور رخ داده اســت. 
حتی خرید این ارزها با ریال نیز تبدیل به ارزهای 
خارجی می‌شــود و درفضای ابری ازکشــور خارج 

می‌شود.
این کارشــناس اقتصادی درپایــان افزود: این 
درحالی اســت که این سرمایه‌گذاری هیچ سودی 
بــرای اقتصــاد ایــران نــدارد و تنهــا منافــع آن به 

شخص سرمایه‌گذار می‌رسد.

معاوضه آپارتمان و پمپ بنزین با »بیت کوین«
چشم‌انداز بازار سرمایه در نیمه دوم سال»ایران« از بازار رمزارزها درکشور گزارش می‌دهد

بازار ســرمایه روند پرنوســانی را در ســال‌جاری ایجاد 
کرده اســت. از ابتدای ســال تا خــرداد ماه روند منفی 
و بعــد از آن از خــرداد تــا میانــه شــهریور بــا رشــدی 
شــتاب‌دار بیش از 50درصد بازدهی را به ثبت رساند 
تا وارد یک دوره آرامش توأم با اصلاح شــود. درمورد 
دلایــل اصــاح بایــد گفــت بــازار درگیــر بحث‌هــای 
متعــددی بــوده امــا مهمتریــن عامــل در ایــن میان 
نگرانی بازار از بحث کسری بودجه دولت بوده است. 
در حال حاضر هر چند قیمت نفت و فرآورده‌های نفتی در اوج به سر می‌برد اما 
همچنان بحث کسری بودجه دولت پررنگ است، کسری بودجه دولت دو نگرانی 
عمده برای بازار ســرمایه به همراه دارد که به نحوه جبران این کســری بودجه باز 
می‌گردد: نخست بحث تأمین بودجه از محل اوراق دولتی است به عبارت دیگر 
بازار ســرمایه نگران آن اســت که تلاش دولت برای فروش بیشــتر اوراق به رشــد 
نرخ بهره منجر شــود. رشــد نرخ بهره به معنای رکود اقتصادی و فشــار شــدید بر 
بازار ســرمایه است، براساس محاسبات هر 2 درصد افزایش نرخ بهره به معنای 
10 درصــد کاهش شــاخص بورس اســت از این رو افزایش نرخ بهــره در دو هفته 
پایانی شهریور ماه که منجر به فروش اوراق 22 درصد دولت گردید و تأمین کننده 
حقــوق کارکنان دولت بود به کاهش نزدیک150هزار واحدی شــاخص کل منجر 
شده و شاخص را از مرز یک میلیون و 600 هزار واحد به یک میلیون و 350 هزار 
واحد عقب راند. در همین حال افزایش نرخ بهره باعث تخصیص پول از ســوی 
صندوق‌ها و شرکت‌ها به خرید اوراق دولتی و از سوی دیگر کمبود پول برای خرید 

سهام می‌شود.
نگرانی دوم برای بازار از محل کسری بودجه بحث تأمین کسری بودجه دولت 
از طریق تحمیل هزینه‌های بیشــتر به بنگاه‌ها اســت، افزایــش قیمت حامل‌های 
انــرژی، قیمت فروش خوراک‌ها و افزایــش هزینه‌های مالیاتی و عوارض گوناگون 
می‌تواند منجر به ترس سهامداران شود. در مقابل این دو نگرانی بازار با خبرهای 
امیدوارکننــده‌ای نیز مواجه اســت، همچنان بهای نفت در ســطح آرمانی به ســر 
می‌برد و در همین حال بهای فلزات و مواد خام هرچند شکننده همچنان بالا قرار 
دارد ایــن امر برای شــرکت‌های بــورس تهران که عموماً صادر کننــدگان مواد پایه 
هستند خبر خوبی است. در همین حال با انتخابات ریاست جمهوری بهای ارز در 
سامانه نیما حالت با ثباتی به خود گرفته است. در حال حاضر اگرچه شرکت‌های 
صادر کننده ایران به واســطه فروش در سامانه نیما 25 درصد جریمه می‌شوند و 
از این نظر ایران یکی از محدود کشــورهایی اســت که به جای تشــویق صادرات به 
جریمه صادر کنندگان می‌پردازد اما حذف ارز 4200تومانی و رشــد احتمالی نرخ 
ارز نیما -هر چند در حال حاضر به دلیل بالا بودن قیمت نفت دور از ذهن است- 
می‌تواند برای شــرکت‌های ایرانی خبر خوبی در نیمه دوم ســال باشــد. در همین 
حال به تشدید نشانه‌های سیاست‌های نامناسب قیمت‌گذاری دستوری بویژه در 
صنعت خودرســازی و دارو و غذا امیدواری‌های بیشتری برای حذف این سیاست 
مخرب به چشــم می‌خورد، در صورت اینکه دولت بتواند سیاســت قیمت‌گذاری 

دستوری را ترک کند خبری بسیار خوب برای شرکت‌ها خواهد بود.
در حــال حاضــر بــرای نیمــه دوم ســال بــازار ســرمایه در چنبــره و احاطــه 
سیاســت‌های دولتی بیش از پیش به‌نظر می‌رســد؛ از این‌رو سیاســت‌های دولت 
در نحــوه جبران کســر بودجــه بوده و همچنین سیاســت ارزی و نــرخ بهره دولت 
برای شش ماهه دوم برای بورس حیاتی و تعیین کننده است، در واقع نیمه دوم 

امسال بورس، نیمه دولت و سیاست‌های آن است.
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براساس ابلاغیه تازه معاونت اقتصادی

سیاست جدید ارزی و تجاری دولت اعلام شد
صفحه 6
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