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پیمان شانگهای در بدو تأسیس ی
ضــد  و  امنیتــی  پیمــان  یــک 
تروریســم بــود، ولی بــا توجه به 
تشــکیل  را  آن  کــه  کشــورهایی 
دادنــد و کشــورهایی که تقاضای 
عضویــت به عنــوان عضــو ناظر 
یا طــرف گفت و گــو)در ســازمان 
همکاری های شــانگهای سه مدل مشــارکت تعریف شده 
که شامل عضو دائم، عضو ناظر و شرکای گفت و گو است( 

دادند، این پیمان به سمت حوزه های اقتصادی رفت.
اکنــون با پیوســتن ایــران به ســازمان همکاری شــانگهای، 
اعضای دائم آن به 9 کشور رسیده و دو کشور هم به عنوان 
کــه  دارنــد  وجــود  پاکســتان(  و  ناظر)افغانســتان  عضــو 
احتمــال دارد به عنــوان عضو دائم معرفی شــوند؛ در این 
میان شــرکای گفت و گو هم به دنبال آن هســتند که سطح 
همکاری هــای خود را با این ســازمان بســیار مهم افزایش 

دهند.
ایــن پیمــان بیــش از 40 درصــد از جمعیــت دنیــا را دربر 
می گیــرد و از نظر وســعت خــاک، بخش قابــل توجهی را 
پوشش می دهد که شامل کشــورهای آسیای میانه، چین، 
روســیه، هند، ایران و پاکســتان و افغانستان و البته بخشی 
از آســیای جنوبــی، غــرب آســیا و حتــی خاورمیانــه مثــل 

عربستان است.
تمــام عقــای قوم اعتقــاد دارند کــه طی دو الی ســه دهه 
آینــده یــا حتــی زودتــر هژمونــی غــرب بــر آســیا در حوزه 
اقتصــاد رو بــه افول مــی رود و جــای آن را آســیا می گیرد؛ 
بــر اســاس این پیش بینــی، کشــورهایی چون چیــن و هند 
بــه ترتیــب کشــورهای اول و دوم اقتصاد دنیا می شــوند و 
البته روســیه هم همواره جزو قدرت های برتر بوده اســت. 
کشــورهای روسیه، هند، پاکســتان وچین قدرت اتمی دنیا 
هستند و اعضای اصلی شورای امنیت چون چین و روسیه 
در این پیمان عضو هســتند؛ لذا در سازمان همکاری های 
شــانگهای که تمام این کشــورها حضور دارند بــرای ایران 

یک فرصت بسیار خوب است.
در عیــن حــال در این پیمان کشــورهایی حضــور دارند که 
از نظــر مواضع اقتصادی و سیاســی )هند و روســیه - هند 
و چیــن( مشــکاتی دارنــد بــه همیــن جهت ایــن امر یک 
فرصــت بــرای کشــورهای کوچک تــر چــون ایــران فراهــم 
می کنــد تــا بتوانــد وارد بــازار ایــن کشــورها شــود. ایــران با 
کشــورهای روسیه، هند، چین و پاکستان رابطه خوبی دارد 
و همین امر باعث می شــود که ایران فرصت های بیشتری 
بــرای توســعه مبــادلات اقتصــادی بــا کشــورهای عضــو 

شانگهای داشته باشد.
بــر این اســاس اگر ظرفیت هــای اقتصــادی در این پیمان 
بخوبی احصا و اســتفاده شــود، فرصت بســیار عالی برای 

ایــران وجــود دارد که بتــوان به صورت ســازمانی با بخش 
بزرگــی از اقتصــاد دنیا ارتبــاط برقرار کنیــم؛ موضوعی که 

هیچ زمان تجربه نشده است.
ذخایــر  دارنــدگان  بزرگ تریــن  پیمــان،  ایــن  اعضــای 
انرژی)ایــران و روســیه( در دنیــا هســتند و کشــورهایی هم 
در ایــن پیمــان به عنــوان بزرگ تریــن مصــرف کننــدگان 
انرژی)چین- هند( در دنیا هستند. این امر نشان می دهد 
کــه ایــران با فرصــت بســیار خوبی روبه رو شــده اســت که 
می تواند از آن بیشــترین بهره برداری را داشــته باشد. این 
پیمــان می توانــد در فعالیــت صنایــع مختلــف، عملکرد 
فعالان اقتصادی و... اثر مثبت بگذارد؛ البته موارد عنوان 
شــده به شــرط آن اســت که ایــران برنامه ریزی مناســب و 

جامع برای حضور در این پیمان داشته باشد.
همــکاری  در  ایــران  دائــم  عضویــت  کنــار  در  ســویی  از 
شــانگهای، می تــوان برنامــه و پروژه هــای ســند 25 ســاله 
همکاری هــای مشــترک ایران و چیــن را کــه فروردین ماه 
ســال جاری امضا شــد، تعریف کنیم؛ به جهت انتخابات، 
ایــن امر مورد پیگیری قرار نگرفــت لذا باتوجه به تحولات 
جدید و حرکت درست و منطقی می توان شاهد تغییرات 

گسترده در فضای اقتصاد کشور بود.
امیدوارم با مستقر شدن کامل دولت سیزدهم در آینده ای 
نزدیــک بتوانیــم بســرعت برنامه هــای اجرایــی ســند 25 
ســاله همکاری های مشترک ایران و چین را با همفکری و 
همراهی حوزه هــای اقتصادی و بخش خصوصی احصا و 
عملیاتــی کنیم و از فرصت پیش آمده در پیمان همکاری 

شانگهای بیشترین بهره برداری را داشته باشیم.
 حــال ایــن ســؤال پیــش می آیــد کــه بــا وجــود تحریم ها، 
پیوســتن بــه پیمان هایی چون شــانگهای می تواند اثرگذار 
باشــد؟ در واقــع تحریــم همیشــه یــک مانــع بــر ســر راه 
فعالیت هــای اقتصــادی بوده اســت، اما اگر هوشــمندانه 
در ایــن بخش عمل کنیــم و وارد پیمان های بین المللی و 
منطقه ای شــویم، می توانیم تحریــم کنندگان را به جهت 
رفــع تحریم هــا تحــت فشــار قــرار دهیــم؛ چرا کــه تحریم 
کننــدگان متوجــه می شــوند کــه ایران بــا بخــش بزرگی از 
اقتصــاد در ارتبــاط اســت. از ســویی اگــر تحریــم کنندگان 
پیمان هــای  کننــد،  بیشــتر  را  خــود  تحریمــی  فشــارهای 
اینچنینی می تواند مفری، برای خنثی کردن اثرات تحریم 

باشد.
در ســطح نظــام دو راه حــل در موضــوع تحریم هــا وجود 
دارد، یــک آنکــه تحریم هــا را از طریــق مذاکراتــی چــون 
مذاکرات وین که از ســال های گذشته شروع شده، برداریم 
و ســناریوی دیگــر خنثــی کــردن تحریم هــا اســت. بــر این 
اساس اگر بدرســتی از پیمان های منطقه ای و بین المللی 
بهره برداری شود برای هر دو سناریویی که نظام پیش بینی 

کرده، کاربرد دارد.

مجیدرضا حریری
رئیس اتاق بازرگانی 

ایران و چین

 بازار ســهام ایران پس از سپری کردن 
روزهای مثبت در حدود سه ماه اخیر، 
ازمیانه شــهریورماه، دوباره با نوســان 
روبه روشــد. درحالــی که شــاخص کل 
بــورس تهــران در روز 6 شــهریورماه با 
رقــم یک میلیــون و 575 هــزار و 761 
واحــد، بالاتریــن عــدد را تجربــه کرد، 
با یــک عقبگرد بــه کانــال 1.4 میلیون 
بازگشــت به طــوری کــه در آخرین روز 
هفته گذشــته، به یک میلیــون و 488 

هزار و 212 واحد رسید.
تهــران  بــورس  عملکــرد  بررســی 
تاکنــون نشــان  ابتــدای ســال جاری  از 
امســال،  مــاه  از خــرداد  کــه  می دهــد 
شــاخص بــه مــدار مثبــت بازگشــت، 
رونــدی کــه در ماه هــای تیــر و مــرداد  
پرونــده  کــه  درحالــی  شــد.  تقویــت 
شــاخص در ســال گذشــته با عدد یک 
واحــد   707 و  هــزار   307 و  میلیــون 
بســته شــده بود، در فروردین  امسال، 
شــاهد افت بیش از 88 هــزار واحدی 
درصــدی   6.7 معــادل  شــاخص 
هســتیم. در اردیبهشــت مــاه نیــز این 
رونــد منفــی بــا اندکــی بهبــود تــداوم 
یافت به طوری که در این ماه شاخص 
بــا 5.3 درصد افت، بیــش از 64 هزار 
واحد عقبگرد داشــت. اما در ســومین 
مــاه ســال، بــا وجــودی کــه همچنــان 
شــاخص در کانال 1.1 میلیون واحدی 
قرار داشــت، توانست با رشــد بیش از 
13 هــزار واحــدی، 1.1 درصــد بــه جلو 
گام بــردارد. بر این اســاس درمجموع 
درنخستین فصل سال جاری، بازدهی 
بــورس تهــران بــه منفــی 10.6 درصد 

رسید.
در تیرمــاه این رونــد مثبت تقویت 
شد و با رســیدن شاخص به کانال 1.3 
میلیون واحدی، شــاخص توانســت با 
رشــد بیش از 142 هــزار واحدی، 12.2 
درصد بازدهی داشته باشد. همچنین 
در مرداد ماه، شاهد رکورد شاخص در 
ســال جاری بودیم به طوری که در این 
مــاه با رســیدن بــه کانــال 1.5 میلیون 
واحــدی، 204 هــزار واحــد بــالا رفت و 
بدیــن ترتیــب 15.5 درصد رشــد کرد. 
با این حال و در شــرایطی که شــاخص 
در شــهریورماه بالاتریــن رکورد خود را 
ثبــت کــرد، ولی بررســی عملکــرد 18 
روزه بــورس درششــمین ماه ســال )تا 
24 شــهریور( حاکــی از افــت بیــش از 
27 هزار واحــدی برابر با 1.8 درصدی 
و  افــت  گرفتــن  درنظــر  بــدون  دارد. 

خیزهــای شــاخص، بــورس تهــران از 
ابتدای سال جاری تا آخر هفته گذشته 

13.8 درصد رشد داشته است.
اعتقــاد  بــه  حــال  همیــن  در 
بــا  ســرمایه  بــازار  کارشناســان، 
روبه روســت  متعــددی  ریســک های 
کــه مهمترین آنهــا، رویکــرد و موضع 
دســتوری  قیمت گــذاری  بــه  دولــت 
ماننــد  اساســی  کالاهــای  از  برخــی 
توانایــی  کــه  اســت  فــولاد  و  ســیمان 
تأثیرگــذاری بســیاری در بــازار دارد. از 
میان ریســک های سیاســی نیز به زعم 
احیــای  مذاکــرات  صاحبنظــران، 
برجــام از محــل تأثیــری کــه در نــرخ 
بورســی  شــرکت های  صــادرات  و  ارز 
باوجــود  دارد.  بالایــی  اهمیــت  دارد، 
ایــن، به گفته کارشناســان، اگــر متغیر 
جدیدی به بازار وارد نشــود، دورنمای 
آرامــی بــرای بــورس می توان ترســیم 
کــرد، دورنمایــی کــه در آن نــه خبری 
نــه  و  اســت  ســنگین  ریزش هــای  از 
رشــدهای شــارپی که در ســال گذشته 

تجربه شد.
ë عوامل اثرگذار در شاخص بورس

بــازار  کارشــناس  ثابــت،  عظیــم 
ســرمایه درخصــوص نوســانات اخیــر 
بازار ســرمایه به »ایران« گفت: یکی از 
دلایل اصاح شــاخص بــازار، افزایش 

عرضه ها و فروش سهام است.
معمــول  به طــور  وی،  گفتــه  بــه 
همچــون  شــهریورماه  پایــان  در 
حقوقی هــای  فــروش  مــاه،  اســفند 
بــازار افزایــش می یابــد. در ایــن میان 
ســرمایه گذاری  شــرکت های  برخــی 
مالــی  درســال  قرارگرفتــن  دلیــل  بــه 
عرضه های ســنگینی انجام می دهند، 
همچنین کارگزاری ها نیز برای تســویه 
حســاب های خود برای عرضــه اقدام 

می کنند.
وی با اشــاره به اینکه پرســش مهم 
این اســت که این اصــاح تا کجا ادامه 
جــاری  هفتــه  اظهارکــرد:  می یابــد، 
بســیار  اهمیــت  ســرمایه  بــازار  بــرای 
زیــادی دارد. هرچند احتمال تشــدید 
عرضه هــا دراین هفته زیاد اســت، اما 
ازنگاه کارشناســی نگران کننده نیست. 
با رســیدن شــاخص به یــک میلیون و 
550 هزار واحد، شــاهد رشد 400 هزار 
واحــدی معــادل 35 درصــد بودیم و 

اکنون اصاح آن غیرطبیعی نیست.
این کارشناس بازار سرمایه، ادامه 
داد: هم اکنون بســیاری از متغیرهای 
اثرگــذار در بورس وضعیت مناســبی 
قیمــت  فعلــی  شــرایط  در  دارد. 

در  نفــت  ماننــد  اساســی  کالاهــای 
صعــودی  رونــد  جهانــی  بازارهــای 
خــود را حفــظ کــرده اســت. از ســوی 
دیگــر، نــرخ ســود بانکی نیــز روی 18 
درصد ثابت مانده و رشــدی نداشــته 
کــه این موارد اخبــار مثبتی برای بازار 

محسوب می شود.
وی اضافــه کرد: امــا از طرف دیگر، 
از عوامــل معطــل نگهداشــتن  یکــی 
بــازار ســهام، کمرنــگ شــدن احتمال 
توافق در مذاکرات هســته ای اســت که 
انتظارات تورمی را تقویت کرده است. 
به نظر می رسد احتمال احیای برجام 
همانند دور قبل وجود نداشته باشد و 

شاهد توافقات بینابینی باشیم.
ثابت بــا بیان اینکه یکــی از عوامل 
مهــم ســطح نقدینگی در بازار اســت، 
در  کــه  اســت  درحالــی  ایــن  گفــت: 
روزهای اخیر شــاهد خــروج نقدینگی 
از بازار هســتیم که تا حدودی طبیعی 
اســت. بــر همیــن اســاس بایــد دیــد 
بــر  تأثیرگــذار  مؤلفه هــای  آینــده  کــه 
بــازار به چه ســمتی مــی رود. در هفته 
نخســت مهرمــاه گزارش شــش ماهه 
شرکت های بورسی منتشر می شود که 
مثبت یــا منفی بــودن آن تأثیر زیادی 

درادامه روند بازار خواهد داشت.
وی تأکیــد کرد: پیش بینی می شــود 
تــا  شــاخص  آینــده  روزهــای  طــی 
هــزار   420 و  میلیــون  یــک  محــدوده 
واحــد نیز عقبگرد کند، امــا نکته مهم 

این اســت که شــاخص چه رو به بالا و 
چــه پایین، بــا تغییرات شــدید مواجه 
نخواهد شد. به عبارت دیگر نه ریزش 
شــدیدی خواهیــم داشــت و نــه رشــد 

شارپی.
به گفته وی، ورود نقدینگی به بازار 
به متغیرهای متعددی بســتگی دارد 
که یکی از مهم ترین آنها این است که 
آیــا به ســمت قیمت گذاری دســتوری 
کالاها حرکــت می کنیم. ایــن درحالی 
اســت که برخی از نمایندگان مجلس 
دنبال قیمت گذاری دســتوری هستند، 
اما در مقابل به نظر می رســد که وزرا با 
قیمت دستوری مخالف باشند، با این 
حــال ناشــناخته بودن تیــم اقتصادی 
دولت در ایــن زمینه ابهام ایجاد کرده 

است.
ë  مهمترین دســتوری،  قیمت گــذاری 

ریسک بازار
پنجه شــاهی،  کفــاش  محمــد 
کارشــناس دیگــر بــازار ســرمایه نیز در 
گفت و گــو بــا »ایــران« معتقــد اســت: 
هم اکنون بازار ســرمایه با ریســک های 
دولــت  رویکــرد  و  ارز  نــرخ  سیاســی، 
درقیمت گذاری دستوری مواجه است 
در  تأثیرگــذار  ریســک  مهمتریــن  کــه 
بازار، موضوع قیمت گذاری دســتوری 
صنایــع  روی  بشــدت  کــه  کالاهاســت 

بورسی اثر می گذارد.
ورود  دیگــر  ســوی  از  افــزود:  وی 
تــازه وارد و  زیــادی ســهامدار  تعــداد 

غیرحرفــه ای به بــازار نیز باعث شــده 
اســت تا شــاهد رفتارهــای هیجانی در 

بازار باشیم.
از  بخــش  ایــن  داد:  توضیــح  وی 
ســهامداران به شــدت تحــت تأثیر جو 
بــازار و اخبــار مختلف قــرار دارند و بر 
همیــن اســاس مشــاهده می کنیــم که 
بــرای برخی از ســهم ها صــف فروش 
بــه یک باره به صف خرید یا بالعکس 

تغییر می کند.
این کارشــناس بازار ســرمایه ادامه 
ریســک  مهمتریــن  هم اکنــون  داد: 
سیاســی در بازار ســرمایه به مذاکرات 
کــه  دارد  ارتبــاط  برجــام  و  هســته ای 
می توانــد نــرخ ارز را تحــت تأثیر خود 
قراردهــد. وی تأکیــد کــرد: متأســفانه 
در دوره هایــی کــه شــاخص بــا افت یا 
رشــد شــدیدی مواجه می شــود مانند 
آنچــه در ســال گذشــته شــاهد بودیم، 
در مجمــوع بازار با یــک نگرانی روانی 
روبــه رو می شــود کــه آیــا امــکان تکرار 

ریزش گذشته وجود دارد؟
کفاش پنجه شــاهی، اظهــار کرد: با 
ایــن حــال هرچنــد تا اوج شــاخص در 
ســال گذشــته فاصلــه زیــادی داریــم، 
ولی در دو ماه اخیر شــاخص توانست 
نزدیــک بــه 40 درصــد از افــت خود را 
جبــران کنــد. بــر همین اســاس هرگاه 
یــک دوره  شــاخص رشــد مــداوم در 
داشــته باشــد، باید خود را اصاح کند 

که همین اتفاق افتاده است.
درخصــوص  پایــان  در  وی 
چشــم انداز بــازار تا پایان ســال، گفت: 
بــا درنظــر گرفتــن ثبــات متغیرهــای 
موجود، بازار ســهام تا پایان سال روند 
مثبت با شیب مایمی خواهد داشت. 
این درحالی است که رشدهای شارپی 
ســال گذشــته بــه هیــچ عنــوان تکــرار 
نخواهــد شــد و می توان گفــت که بازار 

منطقی تر حرکت خواهد کرد.

دورنمای بورس 1400
»ایران« در گفت و گو با صاحبنظران مهم ترین ریسک های بازار سرمایه را بررسی می کند

سیاوش رضایی
خبرنگار

از افزایش 62 درصدی صادرات تا رشد 39 درصدی نقدینگی
بانک مرکزی تحولات اقتصاد کلان در مردادماه 1400 را تحلیل کرد

صفحه 6

بازدید معاون اول از شرکت شیر پاستوریزه پگاه تهران
جمهــوری  رئیــس  اول  معــاون   
بــا حضــور در  ظهــر جمعــه )دیــروز( 
شــرکت شــیر پاســتوریزه پگاه تهران از 
بخش های مختلف این مجتمع بزرگ 

لبنی بازدید کرد.
مخبر در این بازدیــد که با همراهی 
ســیدرضا فاطمی امیــن وزیر صنعت، 
بــا  شــد،  انجــام  تجــارت  و  معــدن 
توضیحــات مدیرعامــل ایــن کارخانــه 
بخش هــای  کاری  رونــد  پیرامــون 

جریــان  در  مجموعــه،  ایــن  مختلــف 
مشــکات صنایع لبنــی و دغدغه های 
تولیدکنندگان این صنعت قرار گرفت. 
معــاون اول رئیــس جمهــوری در این 
بازدیــد بــا اشــاره بــه اهمیــت موضوع 
ســامت مردم برای دولت ســیزدهم، 
بــر ضــرورت ثبــات قیمــت لبنیــات در 
کشــور تأکید کرد. دکتر مخبر با اشاره به 
تأثیر محصولات لبنی بر سامت مردم 
و ضرورت افزایش ســرانه مصرف شیر 

و ســایر محصــولات لبنیاتی در کشــور، 
و  همــکاری  بــا  بایــد  داشــت:  اظهــار 
هماهنگی دولت با بخش خصوصی و 
کشاورزان و دامداران بازار این صنعت 
بخشــید.  ثبــات  و  رونــق  را  کشــور  در 
همچنین معاون اول رئیس جمهوری 
صبــح دیروز با حضور در میدان میوه و 
تره بار آزادی از بخش های مختلف این 
مرکز بازدید کــرد. محمد مخبر در این 
بازدید که به صورت سرزده انجام شد، 

ضمن گفت و گــوی صمیمانه با مردم، 
از نزدیک در جریان مطالبات، انتقادها 

و پیشنهادهای آنها قرار گرفت.
جمهــوری  رئیــس  اول  معــاون 
مســئولان  توضیحــات  بــا  همچنیــن 
میــدان میوه و تره بــار آزادی در جریان 
رونــد کاری بخش هــای مختلــف ایــن 
توزیــع  بــر  و  گرفــت  قــرار  مجموعــه 
مایحتــاج مــورد نیــاز مــردم بــا قیمت 

مناسب تأکید کرد.

پیمان شانگهای و شمارش معکوس تا هژمونی آسیا بر دنیا
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