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صفحه 8 را بخوانید

بازارهــای  نشــیب  و  فــراز  از  پــس 
مختلف درسال گذشته، چهره بازارهای 
درنخســتین  ســرمایه گذاری  پنجگانــه 
فصل سال جاری تغییر زیادی پیدا کرده 
برخــاف   ،1400 بهــار  درفصــل  اســت. 
ســال های گذشــته بازدهــی اکثــر بازارها 
منفی بود، به طوری کــه دوباره بازارپول 
یــا همــان ســپرده های بانکــی در صــدر 

بازدهی بازارها نشست.
در ایــن فصــل به دلیــل رخدادهــای 
رشــد  همچنیــن  و  متعــدد  اقتصــادی 
شاخص های قیمتی دربرخی از بازارها، 
اغلــب بازارهــا بــا افت شــاخص قیمت 
مواجــه شــدند. در بهــار امســال، ازمیان 
و  ســهام  مســکن،  طــا،  ارز،  بازارهــای 
پــول )ســپرده بانکــی( تنها دو بــازار پول 
ســه  و  داشــته اند  مثبــت  بازدهــی  ارز  و 
مواجــه  منفــی  بازدهــی  بــا  بازاردیگــر 
شــده اند، به طوری که بــورس با بازدهی 
منفی 10.6 درصد در انتهای این جدول 
قرارگرفته اســت. این درحالی اســت که 
درســال های اخیــر به طور معمــول بازار 
ســهام با فاصله زیادی از سایربازارها در 

صدر سوددهی قرارداشت.
اقتصــادی  به دلیــل شــرایط خــاص 
انتخــاب  بــرای  ســرمایه گذاران  کشــور، 
مثبــت  بازدهــی  بــا  مطمئــن  بــازاری 
درانتظــار تعیین تکلیف مســائلی مانند 
انتخابات ریاســت جمهوری و مذاکرات 
برجــام بودند کــه در روز 28 خرداد ماه، 
تکلیــف انتخابــات بــا پیــروزی ابراهیــم 
رئیســی مشــخص شــد. ولــی همچنــان 
تحریم هــا  لغــو  و  برجــام  مذاکــرات 
به عنــوان یــک متغیرمهــم و تأثیرگــذار 
ابهــام  از  درهالــه ای  ایــران  دراقتصــاد 

قراردارد. 
ماه هــای  طــی  اســاس  برهمیــن 
ســرگردان  نقدینگــی  از  بخشــی  اخیــر 

پــارک  بانکــی  درحســاب های  کشــور 
شــده اســت تا پــس از بــه ثبات رســیدن 
باقــی  یــا  خــروج  درخصــوص  شــرایط 
 ماندن درشــبکه بانکی تصمیم بگیرند.

اقتصــادی  کارشناســان  کــه  آن طــور 
درســال جاری،  می کننــد  پیش بینــی 
وضعیــت بازارهــا متفاوت از ســال های 

قبل خواهد بود. 
از  بســیاری  گمــان  بــه  ســهام  بــازار 
پتانســیل های  بورســی  صاحبنظــران 
زیادی برای رشد مجدد دارد که بالفعل 
شــدن ایــن ظرفیــت بــه شــرایط ویــژه و 
بســتگی  ســیزدهم  دولــت  برنامه هــای 
دارد.  درخصــوص ســایر بازارهــا ماننــد 
ارز، طــا و مســکن نیز طبــق برنامه های 
مــردم  منتخــب  ازســوی  کــه  اولیــه ای 
درانتخابــات ریاســت جمهــوری اعــام 
شــده اســت، دولــت آینده قصــد دارد تا 

جذابیت های این بازارها را از بین ببرد.
ë سپرده بانکی در صدر

کــه  شــرایطی  در  امســال  بهــار  در 
جذابیــت ســایر بازارهــای مــوازی افــت 
قابل توجهــی پیدا کرده اســت، بازدهی 
ســپرده های بانکی که درطول سال های 
جــدول  درانتهــای  همــواره  گذشــته 
بازدهی هــا قرارداشــت، دوبــاره به صدر 

بازگشته است. 
طبــق آخریــن تصمیم شــورای پول 
و اعتبــار حداکثــر نرخ ســود ســپرده های 
بانکــی دو ســاله 18 درصد تعیین شــده 
ماهــه  ســه  در  ترتیــب  بدیــن  و  اســت 
بانکــی  ســپرده گذاران  ســال،  نخســت 
کرده انــد.   کســب  بازدهــی  درصــد   4.5
البته این درحالی اســت که درســال های 
دارایــی  ســپرده گذاران،  عمــده  اخیــر، 
خــود را درصندوق هــای ســرمایه گذاری 
با درآمــد ثابت نزد بانک هــای مختلف 
سپرده گذاری می کنند که به طور متوسط 

سالانه بیش از 20 درصد سود می دهد. 
بدیــن ترتیب اگر متوســط نرخ ســود 

20 درصــدی را برای ســپرده های بانکی 
امســال،  بهــار  درفصــل  کنیــم،  لحــاظ 
سپرده گذاران 5 درصد بازدهی دریافت 

کرده اند. 
بــا ایــن حال بــه اعتقــاد کارشناســان 
اقتصــادی بــا توجه به نرخ تــورم جاری، 
به دلیــل  بانکــی  ســپرده های  هرچنــد 
رکود در ســایر بازارهــای دارایی بالاترین 
بازدهی را داشته است، اما سپرده گذاران 
نرخ سود منفی دریافت می کنند. به این 
معنا که نرخ ســود متوســط 20 درصدی 
درمقایســه با تورم ســالانه 43 درصدی 
خــرداد مــاه امســال، 23 درصــد کمتــر 
اســت و درواقع سپرده گذاران سالانه 23 
درصد از ارزش ســپرده خود را از دســت 

می دهند.
ë ارز دوم شد

درحالــی کــه تــا اوایــل خــرداد مــاه، 
نرخ دلار دربازار نســبت به انتهای ســال 
گذشــته رونــد نزولی نشــان مــی داد، اما 
رشد دوباره و تدریجی نرخ این ارز باعث 
شد تا درمجموع دربهار امسال، بازار ارز 
 جزو بازارهای با بازدهی مثبت قرار گیرد.
درآخریــن روز کاری ســال گذشــته نــرخ 
دلار امریــکا بــا 23 هــزار و 963 تومــان 
بســته شــد که این عدد در روز 31 خرداد 
ماه امســال به 24 هزار و 99 تومان رسید 
و بدین ترتیب دلاردرســه ماهه نخســت 
صــدم   56 معــادل  تومــان   136 ســال 

درصد رشد داشت. 
بــا ایــن حــال بررســی ســایر ارزهــای 
پرطرفدار بازار نشــان می دهد که عمده 
ارزهــا روند نزولی خــود را ادامه داده اند. 
برای مثال یورو درایــن دوره زمانی 405 
تومــان معــادل 1.4 درصــد افت قیمت 
داشــته اســت. به گونه ای که یــورو از 28 
هزار و 282 تومان انتهای ســال گذشــته 
درآخریــن روز خــرداد ماه بــه 27 هزار و 
877 تومان رســیده اســت. امــا با ماک 
قراردادن دلار امریکا به عنوان شــاخص 

اصلــی بازار ارز، شــاهد رشــد کــم جان و 
انــدک ایــن بــازار درفصــل بهار امســال 

هستیم.
ë بازار مسکن در رتبه سوم

طبق تازه ترین گزارش منتشــر شــده 
بانک مرکزی، در اردیبهشت ماه امسال، 
متوســط قیمــت هــر متــر مربــع واحــد 
مسکونی در شهر تهران به 28 میلیون و 
800 هزارتومان رسیده است که این رقم 
نســبت به ماه قبــل 1.8 درصد کاهش و 
نســبت به ماه مشــابه ســال قبــل 69.7 
درصــد افزایش نشــان می دهــد. دراین 
آپارتمان هــای  معامــات  تعــداد  مــاه 
مسکونی شــهر تهران به 3.9 هزار واحد 
مســکونی رســید که نســبت به مــاه قبل 
88.1 درصــد افزایــش و نســبت بــه ماه 
مشــابه ســال قبــل 65.2 درصــد کاهش 
داشــته اســت. این درحالی اســت که در 
اســفندماه سال گذشــته متوسط قیمت 
هرمترمربــع واحد مســکونی درپایتخت 
اعــام  هزارتومــان   270 و  میلیــون   30

شده بود.
هرچنــد هنــوز گــزارش خــرداد مــاه 
بانــک  ازســوی  بازارمســکن  تحــولات 
مرکزی منتشــر نشده اســت، اما با توجه 
به روندی که معامات و قیمت مســکن 
درماه های اخیر داشــته است، نمی توان 

انتظار تغییر شگرفی داشت. 
برهمیــن اســاس بــا درنظــر گرفتــن 
مبلــغ متوســط 28 میلیــون و 800 هــزار 

تومانــی اردیبهشــت، بازدهی ایــن بازار 
نیز منفی بوده است به طوری که قیمت 
هرمتــر مربــع واحــد مســکونی دردوماه 
یــک میلیــون و 470 هزارتومــان معادل 
4.8 درصــد افــت داشــته اســت. بدیــن 
ترتیــب درمیــان بازارهــا، مســکن ازنظر 

بازدهی در رتبه سوم قرارگرفته است.
ë سکه درجایگاه چهارم

بررســی تحــولات قیمتــی بازار ســکه 
طــا درماه های اخیر نشــان دهنده افت 
و خیززیــادی اســت. در اردیبهشــت ماه 
ســکه تمام بهار آزادی طرح جدید افت 
قیمــت بالایــی را تجربــه کــرد و حتی به 
کانال قیمتی 9 میلیون تومان هم رسید، 
امــا به دلیــل انتظــارات تورمــی، روند به 
نســبت صعــودی نــرخ ارز و همچنیــن 
بالا ماندن بهــای جهانی هر اونس طا، 
ســکه دوباره به کانــال 10 میلیون تومان 
بازگشــت. بــا این حــال مقایســه قیمت 
سکه با انتهای سال گذشته حاکی از افت 

قابل توجه قیمت این کالاست.
درحالی که درآخرین روز کاری ســال 
گذشــته ســکه تمــام بهــارآزادی طــرح 
هزارتومــان   240 و  میلیــون   11 جدیــد 
 31 روز  در  بــود،  شــده  ارزش گــذاری 
خــرداد ماه امســال ســکه بــه 10 میلیون 
و 323 هزارتومــان رســید کــه بــا وجــود 
رشــد قیمت درهفته های اخیر، بازدهی 
درصــد   8.1 منفــی  بــه  آن  ماهــه  ســه 
می رســد. دراین سه ماه قیمت سکه 911 

 هــزار و 800 تومــان افــت داشــته اســت.
بررســی بازدهــی قیمت طــای 18 عیار 
نیز نشــان دهنده منفی بودن آن اســت، 
بــه طــوری کــه هــر گــرم طــای 18 عیار 
درفصــل بهــار امســال، 4.6 درصد افت 
قیمــت داشــته اســت. در انتهــای ســال 
گذشــته قیمــت ایــن کالا یــک میلیون و 
85 هــزار و 500 تومان بــود که درانتهای 
خرداد مــاه به یک میلیــون و 35 هزار و 

200 تومان عقبگرد داشته است.
ë بورس آخر شد

هرچنــد طی یــک هفتــه کاری اخیر، 
شــاخص بورس به رنگ ســبز درآمده و 
ســهامداران را امیدوارکــرده اســت، ولی 
بررســی بازدهــی فصلی این بازارنشــان 
می دهد که بورس تهران دربهار امســال 
منفی ترین بازده را داشــته است. دراین 
فصل شــاخص کل بورس بــا افت 138 
هزار و 993 واحــدی 10.6 درصد کاهش 

داشته است. 
گذشــته  ســال  کاری  روز  درآخریــن 
شاخص کل بورس تهران یک میلیون و 
307 هزار و 657 واحد را نشان می داد که 
در31 خرداد ماه امســال به یک میلیون 
 و 168 هــزار و 664 واحد رســیده اســت.
البته همان طور که اشاره شد، در روزهای 
اخیر شاخص دوباره میل به صعود پیدا 
کــرده اســت به گونــه ای کــه در روز دوم 
تیرماه توانست پس از مدت ها کانال 1.2 

میلیون واحدی را پس بگیرد.

فصل متفاوت بازارها
»ایران« از بازدهی بازارهای پنجگانه در بهار1400 گزارش می دهد

جذابیت دوباره سپرده های بانکی

در حالــی کــه شــمارش معکــوس برای تغییــر دولت 
رئیســی  ابراهیــم  بــزودی  و  شــده  آغــاز  دوازدهــم 
رئیس جمهــوری منتخــب مردمــی فعالیــت دولــت 
ســیزدهم را شــروع می کنــد صحبت هــا از انتظــارات 
مــردم، بخــش خصوصــی و تولیدکننــدگان از دولــت 
جدیــد اســت. آحــاد مــردم خواهــان تغییــر و تحــول 
در مســائل داخلــی و مهم تــر آن مســائل بین المللی 

هستند. 
دولــت  از  و  اســت  مشــترک  بخش هــا  تمــام  بیــن  کــه  نکتــه ای  ایــن رو  از 
اســت. اقتصــادی  مشــکات  حــل  مــی رود،  انتظــار  آن  انجــام   رئیســی 
اگر دولت آینده می خواهد به ســمت برطرف کردن مشــکات اقتصادی کشور 
حرکــت کند باید به چند نکته اساســی که مورد غفلت واقع شــده اســت، توجه 
کنــد. اولیــن مبحــث در این خصوص کــه به عنــوان فعال بخــش خصوصی از 
دولــت رئیســی انتظار دارم این اســت کــه وزرایی را بــرای کابینه خــود انتخاب 
کند که نســبت به آن حوزه شــناخت کافی و وافر داشــته باشــند. صرف داشتن 
مــدرک تحصیلــی بالا نباید ماک انتخاب برای وزیر شــدن باشــد. کشــور برای 
اداره وزارتخانه هــا بــه فردی با تجربه نیاز دارد. فردی کــه با وزارتخانه و کارکرد 
آن حــوزه به طور کامل آشــنا باشــد و بداند کــه چگونه و با چــه برنامه کاربردی 

می توان مشکات را حل کرد.
بعضــاً شــاهد ایــن بودیم که وزرایــی بــرای وزاتخانه ها انتخاب شــدند که از 
نظــر مدارک علمی و تحصیات دانشــگاهی ســطح بســیار بالای داشــتند ولی 
نتوانســتند کارنامه خوبی داشــته باشــند چرا کــه تجربــه کار در آن وزارتخانه را 
نداشتند و نمی دانستند با چه فرمولی می توان از مشکات و چالش ها کاست.

توصیــه جدی این اســت کــه فردی بــرای کابینه انتخاب شــود کــه عاملیت 
اقتصادی داشــته باشــد و نســبت به امور گذشــته و حال اشــراف کامل داشــته 
باشــد. اگر فردی مســئولیت وزارتخانــه ای را قبول کرد ولی آمادگــی اداره آن را 
نداشت بهتر است برای انجام کارها از عاملین اقتصادی به عنوان مشاور بهره 
بگیــرد. اتــاق بازرگانی، انجمن هــا و اتحادیه ها دارای منابع انســانی با ارزشــی 
هستند که اعضای کابینه دولت سیزده می توانند از آنها برای بهبود فعالیت ها 
بهــره ببرند. رئیس جمهوری منتخب زمــان مناظره ها و بعد از آن بارها بر این 
امــر تأکید کرد که برای حل مشــکات اقتصادی تمــام هم و غم خود را خواهد 
گذاشــت لذا همه ما به آینده اقتصادی ایران خوشــبین هستیم و معتقدیم که 
مشــکات برطرف خواهد شــد. البته نباید اینگونه فکر کنیم که دولت باید یک 
تنه به ســمت حل تمام مشــکات برود، برای اینکه چالش ها به حداقل برســد 
ضــرورت دارد بخــش خصوصی هــم در کنار دولــت قرار گیرد و کمــک کند که 
چالش ها کمرنگ شــود. دولت قادر نیست بدون همکاری با بخش خصوصی 

مشکات را رفع کند لذا بخش خصوصی نباید خود را از دولت جدا بداند.
دولــت ســیزدهم بیــن مــردم محبوبیت دارد لــذا همین امر کمــک خواهد 
کرد که با اســتفاده از پتانســیل مــردم، بخش خصوصی، تشــکل ها و انجمن ها 
و البتــه وزرای لایق به ســمت برطرف کردن مشــکات حرکت کنیــم و به مرور 
زمان خواســته های که اکنون مطرح است، محقق شود. خواسته هایی که بخش 
خصوصی از دولت جدید دارد از خواسته های مردمی جدا نیست چرا که همه 
ما به دنبال ایرانی مقتدر و ســرافراز هســتیم؛ از این رو برای داشتن چنین امری 
ضــروری اســت کــه همه بخش هــا در کنار هــم قرار بگیرنــد و برای بهتر شــدن 
شــرایط و حل مشــکات تاش کنند. اگر شرایط اقتصادی کشور بهبود پیدا کند 

منفعت آن شامل حال همه می شود و باید همه به این امر توجه کنیم.

 علاء 
میرمحمد صادقی

عضو هیأت 
نمایندگان اتاق 
بازرگانی ایران

خواسته های بخش خصوصی از دولت آینده، ملی است
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