
گــروه اقتصادی | بر اســاس گــزارش بانک 
مرکــزی، رشــد دوازده ماهــه پــول از اوج 
مهرمــاه  در  درصــد  یعنــی 88.6  خــود 
1399 به 61.7 درصد در پایان سال 1399 
کاهش یافته که حاکی از تقویت ماندگاری 
ســپرده ها در ماه های اخیر بوده و تأییدی 
بــر کاهــش انتظــارات تورمی و اســتقبال 
در  بلندمــدت  ســپرده گذاری  از  بیشــتر 

بانک هاست.
در بخشی از گزارش که روابط عمومی 
ایــن بانــک منتشــرکرده، آمده اســت: در 
سال 1399، بانک مرکزی دالان نرخ سود 
را بــا معرفــی ســپرده گذاری قاعده مند و 
اعتبارگیــری قاعده منــد راه انــدازی کــرد. 
در ســپرده گذاری قاعده منــد بانک هــا و 
مؤسســات اعتباری غیر بانکــی می توانند 
منابــع مــازاد خــود را نــزد بانــک مرکزی 
ســپرده گذاری و نــرخ ســود کــف دالان را 
دریافــت کنند. از طرف دیگر، اعتبارگیری 
قاعده مند به بانک ها و مؤسسات اعتباری 
غیربانکــی امــکان می دهــد کســری های 
کوتاه مدت خود را بــا ارائه وثیقه و در نرخ 
ســود ســقف دالان از بانک مرکزی تأمین 

کنند.
عملیــات  دوره،  ایــن  در  همچنیــن 
بــازار بــاز بــا هدف تثبیــت نرخ ســود بازار 
بین بانکــی در محــدوده دالان نرخ ســود 
از پیــش تعییــن شــده اجــرا شــد. در این 
عملیات، بانک مرکزی اعتبار کوتاه مدت 
وثیقه دار )یک هفته تا 14 روز( را در فرایند 
رقابتی و در قالب توافق بازخرید در اختیار 

بانک های متقاضی قرار می دهد.
بانک مرکــزی با انتشــار اطلاعیه های 
هفتگــی در خصــوص عملیــات بــازار باز 
و  قاعده منــد  ســپرده گذاری  عملکــرد  و 
اعتبارگیری قاعده مند و همچنین انتشار 
نــرخ  ســود بــازار بین بانکــی و نــرخ توافق 
بازخرید تلاش کرد تا ضمن اطلاع رسانی 
در خصــوص وضعیــت پولــی اقتصــاد، 
زمینه افزایش آگاهی عمومی نســبت به 
این چارچــوب عملیاتی جدیــد را فراهم 

کند. علی رغم این فعالیت ها، نا آشــنایی 
برخی بانک ها و در اختیار نداشــتن اوراق 
بدهــی مــورد پذیــرش در عملیــات بازار 
باز، محدودیت قابل احســاس در اجرای 
این عملیات بود. اما سیاســت های بانک 
مرکــزی در الــزام بانک هــا بــه نگهــداری 
بخشــی از دارایی های خود به شکل اوراق 
بدهــی دولــت و افزایــش تدریجــی اوراق 
دولتــی در ترازنامــه بانک هــا و گســترش 
مزبــور،  ابزارهــای  از  اســتفاده  ظرفیــت 
موجــب بالارفتن حجم عملیات بازار باز 
و متعاقبــاً تقویت انضباط در رابطه میان 

شبکه بانکی با بانک مرکزی شد.
نرخ های بــازده اوراق بدهی دولتی در 
ســال 1399، نوســانات شــدیدی را متأثــر 
از فضــای کلــی اقتصــاد کلان تجربه کرد. 
افــت نرخ های بازده در دوماهه اول ســال 
1399، کــه عــلاوه بــر توقــف بســیاری از 
فعالیت های اقتصادی و عمدتاً خدماتی 
به دلیل شــیوع ویــروس کرونــا در ابتدای 
ســال و کاهــش تقاضــای پــول، ناشــی از 
تبدیــل منابــع صندوق توســعه بــه ریال 
برای بودجه دولت در ماه های پایانی سال 
1398  لذا رشــد پایه پولی بود، با افزایش 
سریع جبران شد و نرخ های بازده در میانه 

سال نسبتاً با ثبات بودند.
امــا در پایــان ســال، نــرخ بازده اســناد 
در  صعــودی  رونــد  اســلامی  خزانــه 
پیش گرفت و در اســفند ماه نیــز این روند 
افزایــش  اصلــی  عامــل  داشــت.  ادامــه 
نرخ ســود هــم در بــازار بین بانکــی و هم 
بــرای بازدهــی اوراق بدهی دولت ناشــی 
از کســری بودجــه دولــت و فــروش اوراق 
توسط دولت بود که بخش بزرگی از آن به 
بانک ها فروخته شــد. نرخ بازده اســناد با 
سررسید یک ساله در اسفند  ماه نسبت به 
ماه قبل 1.42 واحد درصد افزایش داشت 
و از 19.82 درصد به 21.24 درصد رســید. 
همچنین نرخ بازده اســناد با سررسید دو 
ســاله در اسفند ماه به 21.96 درصد رسید 
که نسبت به  بهمن ماه 1.62 واحد درصد 

افزایش را نشان می دهد.
لازم بــه یــادآوری اســت کــه تعدیــل 
نرخ هــای بــازده در بــازار ثانویه بــه عنوان 
بخشــی از ســازوکار تعدیلــی در بازارهای 
مالــی می تواند به باثبات شــدن شــرایط 
پولــی در اقتصــاد کلان کمک کنــد. با این 
حــال، در غیــاب ســازوکار عملیــات بازار 
باز و امــکان اعتبار گیری بانک ها از طریق 
قــرارداد بازخریــد یــا ریپــو، نــرخ ســود و 
بازدهــی اوراق بدهی دولت افزایش های 
شدیدتری را تجربه می نمود که تبدیل به 

مانعی برای خروج از رکود می شد.
 1399 ســال  در  نقدینگــی  رشــد  نــرخ 
)براســاس ارقام مقدماتی( به دلیل تغییر 
شــرایط پیرامونــی اقتصــاد کشــور، از رونــد 
بلندمــدت خــود فاصله گرفتــه و بــه 40.6 
درصــد و نرخ رشــد پایــه پولی نیز بــه 29.2 
درصد رسید. تحلیل روند تغییرات کل های 
 1399 و   1398 ســال های  طــول  در  پولــی 
به خوبــی حاکی از این مهم اســت که رشــد 
نقدینگــی در ایــن ســال ها تا حــدود زیادی 
متأثر از تشدید تحریم های خارجی و کاهش 
قابل ملاحظه درآمدهای ارزی و همچنین 
مســدودی بخشــی از منابع ارزی بود که به 
موجب قوانین بودجه سالانه، بانک مرکزی 
مکلــف بــه خریــد آنها بــود. در ایــن ارتباط 
بــه موجب بنــد د تبصره 4 قوانیــن بودجه 
ســال های 1398 و 1399 و ســایر تکالیــف، 
نظیر برداشت از صندوق توسعه ملی برای 
کرونــا و...، بانک مرکزی مکلف به خرید ارز 
صندوق توســعه ملی به نرخ نیمایی شــد 
که آثار پولی بیشــتری نســبت به گذشته )با 
توجــه بــه افزایش قابــل توجه تفــاوت بین 
نرخ ارز نیمایی و بانکی( به همراه داشــت. 
ایــن در حالــی بود که عمده مصــارف ارزی 
کشور را واردات کالاهای اساسی و دارویی به 
نرخ بانکی تشــکیل می داد که ارز خریداری 
شده از دولت تنها بخشــی از نیازهای ارزی 

واردات را تأمین می کرد.
بــه بیــان دیگر، اگــر چه در طــول چند 
دهه گذشــته، تأثیرپذیری رشد نقدینگی 

از بودجــه دولــت بــه اشــکال مختلــف از 
جمله استقراض مستقیم دولت از بانک 
مرکزی، فــروش درآمدهــای ارزی دولت 
به بانک مرکزی )به دنبال افزایش قیمت 
و صــادرات نفت(، وضع تکالیــف زیاد بر 
شــبکه بانکی و ایجــاد ناتــرازی در جریان 
منابع مصارف بانک ها زمینه بروز داشته 
اســت، لیکن در ســال 1399 عــدم امکان 
خنثی ســازی رشــد خالــص دارایی هــای 
خارجی به دلیل مشــکلات ناشــی از نقل 
و انتقال منابع خارجی، عامل اصلی رشد 
پایه پولی و نقدینگی بوده است؛ به طوری 
 29.2 رشــد  از  درصــد  واحــد   27.0 کــه 
درصــدی پایه پولــی در پایان ســال 1399 
نســبت بــه پایان ســال قبــل، بــه افزایش 
خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی 

مربوط بوده است.
البته انتظار می رود با لغو تحریم های 
بانکی و با فراهم شــدن دسترســی بانک 
مرکــزی به منابع مســدودی، مقــام پولی 
کنتــرل مؤثرتــری بر تحــولات پایــه پولی 
متناســب با اهداف خود داشته باشد. هر 
چند از ســوی دیگر کسری منابع برخی از 
بانک ها، می تواند ریســک عرضــه اوراق 
بدهی دولتــی در قالب تســهیلات توافق 
بــه  بازخریــد و تســهیلات قاعده منــد را 
همراه داشــته باشــد که موجــب محدود 
شــدن کنترل بانــک مرکزی بر رشــد پایه 
پولی شــود، موضوعی که در اواخر اسفند 

سال 1399 رخ داد.
عــلاوه بــر این، شــیوع ویــروس کرونا از 
اواخــر ســال 1398و لــزوم مداخله عاجل 

دولت در جهت کاهش آثار منفی ناشی از 
این موارد، باعث شد تا در شرایط مشکلات 
بودجه ای دولت، تأمیــن منابع مالی لازم 
جهت این امور به بانک مرکزی و بانک ها 
محــول شــود. مضــاف بــر ایــن، در غیــاب 
حمایت های بودجــه ای دولت از خانوارها 
و بنگاه های آسیب دیده از کرونا، بر اساس 
مصوبه ســتاد هماهنگی اقتصادی دولت 
در اوایل ســال 1399 مقرر شــد تا به میزان 
750 هــزار میلیارد ریال تســهیلات بانکی 
گیــرد  بــه گروه هــای آســیب دیده تعلــق 
که مطابــق مصوبه مزبــور مقرر بــود 250 
هــزار میلیارد ریال از منابــع مزبور از محل 
کاهش نســبت ســپرده قانونــی و مابقی از 
منابع داخلی بانک ها تأمین شود. اجرای 
این مصوبه که با توجه به شــرایط خاص و 
بحرانی اوایل ســال جاری الــزام آور بود نیز 

واجد آثار پولی قابل توجه بود.
البتــه بانــک مرکــزی در میانه ســال و 
پس از ارزیابی شــرایط کلی اقتصاد کشور 
کــه حاکــی از خروج اقتصــاد از رکــود بود، 
با هــدف کنترل آثار پولی ناشــی از اجرای 
مصوبه مزبور نســبت به بازبینی نســبت 
ســپرده قانونی و بازگشت به سطوح اولیه 

اقدام کرد.
کســری  از  ناشــی  فشــارهای  کنــار  در 
بودجه دولت و پیامدهای شیوع کرونا در 
رشد پایه پولی و نقدینگی، تحریک سفته 
بــازی در بازار دارایی ها که ســبب انحراف 
منابع بانکی به ســمت این بازارها شــد و 
متعاقبــاً برخی تکالیف بــه بانک ها برای 
مداخله در بازار دارایی ها نقش مهمی در 
افزایش ضریب فزاینــده خلق نقدینگی 
و رشــد بالای نقدینگی داشــت. به همین 
دلیــل، علاوه بر مواردی که قبلًا ذکر شــد، 
بانــک مرکــزی بــا هــدف محــدود کردن 
خلق پــول بی ضابطه و اعمــال مدیریت 
و نظارت بر ترازنامه بانک ها و مؤسســات 
اعتباری، سیاســت احتیاطی کنترل رشــد 
ترازنامه شــبکه بانکی را از ابتدای دی ماه 

1399 در دستور کار قرار داده است.
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بانک مرکزی از اولین گام کاهش تورم در سال گذشته خبر داد

کاهش انتظارات تورمی در سال 1399
انتخاب آلومینیوم المهدی به عنوان واحد نمونه

شرکت آلومینیوم المهدی به عنوان واحد نمونه سال 1399 استان 
هرمزگان انتخاب شد.

در آیین برگزاری ســی  و دومین جشنواره قدردانی از کارگران، گروه 
کار و واحــد نمونه هرمــزگان به عنوان واحد نمونه معرفی واز آنان 

قدردانی شد.
در  هرمــزگان  اســتانداری  انتظامــی  و  امنیتــی  سیاســی،  معــاون 
ایــن مراســم گفت: راز آفرینش و رشــد انســان در گــرو کار و تلاش 
اســت و جامعــه ای که افراد آن مشــغول به کار باشــند، کمتر دچار 

آسیب های اجتماعی می شوند.
رئوفــی بــا اشــاره بــه اینکه هرمــزگان در مســیر رشــد و توســعه در 
بخش های مختلف اقتصادی اســت، افزود: بر این اساس هر ساله 
بر جمعیت کارگری اســتان افزوده می شود که باید برای جلوگیری 

از آسیب های احتمالی  برنامه ریزی کرد.
در ایــن مراســم هــادی ابراهیمــی، مدیــرکل تعــاون، کار و رفــاه 
اجتماعــی هرمزگان نیز گفت: هر ســاله به منظــور ترویج و تقویت 
فرهنگ کار و تلاش، در ســه مرحله مقدماتی در ســطح کارگاهی و 
کارخانه، نیمه نهایی در ســطح اســتانی و مرحله نهایی در ســطح 
ملــی، تجلیل از کارگران و گروه کار و واحد نمونه صورت می پذیرد 
و برگزیــدگان طــی مراســمی تحــت عنــوان جشــنواره امتنــان در 

استان ها و در سطح کشور، تجلیل می شوند.
تعداد 945 نفر در قالب کارگر و گروه کار و واحد نمونه در ســامانه 
ثبت  نام کرده اند که پس از داوری، کارگران و گروه های کار و واحد 
نمونه استانی انتخاب و معرفی شدند. شرکت آلومینیوم المهدی 
بــا مدیرعاملــی »حمیــد مهتدی«، بــا افزایش و ثبات در اشــتغال 
و تولید طی ســال های اخیــر، افزایش صادرات، ارتقای تســهیلات 
رفاهی کارگران، توجه ویژه به امر آموزش، توجه به مبحث تحقیق 
و توســعه و دارا بــودن واحــد R&D ، اجــرای دســتورالعمل های 
حفاظــت فنــی و بهداشــت کار و ایفــای نقــش مســئولیت پذیری 
اجتماعــی، به عنــوان واحــد نمونــه معرفــی و از مدیرعامــل ایــن 

شرکت قدردانی شد.
مدیرعامــل المهــدی در این خصوص گفت: در ســال 99 با تلاش 
و همــت همــه کارکنــان ایــن مجموعــه توانســتیم رقم تولیــد این 
شرکت را به 163 هزار تن برسانیم که این افزایش تولید، رشد 88 
درصدی را به همراه داشت و رهبر معظم انقلاب در پیام نوروزی 

خود به این موضوع اشاره فرمودند.
مهتــدی افــزود: چند ســال پیــش و در برهــه زمانی خاصی شــاهد 
مشــکلات بســیاری در حــوزه تولیــدات شــرکت، امنیــت شــغلی 
کارکنــان و اخــراج کارگــران و... بودیــم کــه موجب دغدغــه فکری 
کارکنان و همه مســئولان شــده بود که این امر با ســپردن مدیریت 
ایــن مجموعــه تولیدی بــه گروه مپنا و مدیران ارزشــی شــاهد رفع 
شــدن مشــکلات، توســعه و رونق بیــش از پیش ایــن مجموعه در 

استان و حتی در سطح کشوری شدیم.
وی گفــت: عمــل بــه این امــر خطیر جز بــا روحیه جهــادی و اراده 
قوی امکان پذیر نبوده و خوشــبختانه همــه کارکنان این مجموعه 

تولیدی مهم از این شاخص ها برخوردار هستند.


