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بــازار نفت با رونق پــس از كرونا وارد مرحله تازه اي 
شــده اســت و در همين حال گزارش ها حاكى از آن 
اســت كــه فروش تفــت ايران رونــق و جان تــازه اي 
گرفته اســت. ) برش پاييــن را بخوانيد.( بازار نفت، 
ايــن بيمار بدحال كرونايى، بالاخره بعد از گذشــت 
حــدود يک ســال از اوج بيماری خــود، اكنون بهبود 
يافته و در مرحله ای از بهبوديافتگى به ســر مى برد 
كــه شــرايط مشــابهى را بــا دوران پيــش از بحــران 

همه گيری ويروس كرونا دارد.
بــه طــوری كــه قيمــت نفــت روز گذشــته بــرای 
ســاعاتى وارد كانال 71 دلار در بشــکه نيز شــد. البته 
علت اين جهش قيمتى، اعلام خبر حمله موشکى 
و پهپــادی حوثى هــا بــه تأسيســات نفتى ســعودی 
در »راس تنــوره« بــود و در پــى اين حملــه ناموفق، 
قيمــت نفت خام شــاخص برنــت دريای شــمال، 
بــرای نخســتين بار پــس از 22 ماه گذشــته به بالای 
71 دلار در هــر بشــکه رســيد و ســپس بــه كانــال 69 
دلار در بشــکه بازگشــت. طبق ادعای منابع نظامى 
ســعودی، ســامانه های دفاع ضدهوايى عربســتان 
موفق شــده اند كه پهپاد حوثى هــا را قبل از اصابت 
بــه هدف، ســرنگون كننــد. وزارت انرژی عربســتان 
ســعودی همچنيــن از فــرود يــک فرونــد موشــک 
بالســتيک حوثى ها در نزديکى مجموعه مســکونى 

شركت نفت »آرامکو« در »الظهران« عربستان خبر 
داده كه البته تلفات انسانى نداشته است.

جهــش قيمــت نفــت در پــى انتشــار ايــن خبــر 
حــدود 2 دلار بــرای هربشــکه بود كه نشــان دهنده 
رفتــار هيجانى بــازار به ايــن حمله، احتمــال تکرار 
آن و محدود شــدن عرضه نفت عربســتان بود. اما 
بــا وجود بازگشــت قيمــت نفت بــه كانــال 69 دلار 
همچنان قيمت نفت در اوج 15 ماه اخير و از زمان 

شيوع ويروس كرونا قرار دارد.
كارشناســان بر اين باورند كــه ديگر بازار نفت به 
شرايط پيش از بحران بازگشته و بهبود حاصل شده 
اســت. البته هنوز نگرانى هايى در مورد مبهم بودن 
بــازار در ســال 2021 ميلادی وجــود دارد و اقداماتى 
نيز بــرای حفظ شــرايط كنونــى انجام مى شــود. به 
طــوری كه ائتــلاف اوپک پــلاس )اوپــک و متحدان 
غيراوپکــى( طى چند ماه اخير مــدام در بيانيه های 
خــود نســبت به ايــن موضــوع هشــدار داده و از 23 
كشــور حاضر در توافق كاهش توليــد مى خواهد كه 
شرايط كنونى عرضه نفت خود را )كه كمتر از دوران 
پيش از بحران كروناست( حفظ كنند تا حجم مازاد 
عرضه نفت در جهان بيشــتر نشــود. به عبارتى اين 
بيمار بهبود يافته، اگر چه شــرايط قابل قبولى دارد 

اما هنوز تحت مراقبت و حمايت است.
ë چگونه بازار نفت از یک سال بحران بازگشت 

مهم تريــن دلايــل بهبــود وضــع بــازار نفــت و 
بازگشــت بــه دوران پيش از بحــران كوويد19، چند 

عامــل برشــمرده مى شــود؛ از ســقوط ذخاير نفتى 
كــه بــا نفــت ارزان در ماه هــای مــارس، آوريــل و 
مــه 2020 )فروردين تا خرداد 1399( پر شــده بود، 
خويشتنداری در بين توليدكنندگان و كاهش توليد 
نفت گران و غيرمتعارف در امريکا تا بهبود ســريع 
تقاضای بازار آســيا. بواســطه اين مؤلفه ها، قيمت 
نفــت از زمــان بزرگتريــن بحــران صنعــت انــرژی 
جهان در دهه های گذشــته، بهبود ســريعى داشته 
اســت. در اوج بحران، در روز بيســتم آوريل 2020، 
قيمــت معامــلات آتى نفــت خام ايــالات متحده 
)شاخص )WTI به ارقام پايين تر از منفى 37.63 
دلار در هر بشکه رســيد و طى يک اتفاق بى سابقه 
در تاريــخ صنعــت نفــت قيمت ها منفى شــد. اما 
اكنون قيمت اين شــاخص به بالای 60 دلار در هر 
بشکه رســيده اســت. در زمان تنظيم اين گزارش، 

قيمت هر بشــکه نفت خام شــاخص WTI حدود 
66.34 دلار و نــرخ معاملاتــى شــاخص برنت نيز 

69.56 دلار در بشکه بود.
ë سرمایه گذاران سوار بر صندلی عقب 

وال اســتريت ژورنــال در گزارشــى از وضعيــت 
بــازار نفت به افــت ســرمايه گذاری يک ســال اخير 
در صنعت نفت شــيل مى نويسد و تحليل مى كند: 
آنچــه اكنون روند ســرمايه گذاری هــا را رقم مى زند 
عرضــه و تقاضــا بــه جــای حــدس و گمــان اســت. 
سرمايه گذاران كمتر از مديران مالى ريسک پذيرند 
و به همين خاطر در اين مدت سرمايه گذاران كمتر 
حاضر به پذيرش ريسک سرمايه گذاری در صنعت 
نفــت بودند و فرمان را در دســت نداشــتند. همين 
موضوع نيز حجم ســرمايه گذاری در توســعه نفت 
را كاهــش داد. اما حالا كه مديــران مالى از احتمال 

تــداوم روند مثبت قيمت در آينــده خبر مى دهند، 
اين ســرمايه گذاران آماده اند تا ســوار بــر خودرويى 
شوند كه راننده اش مديران مالى هستند و خودشان 

در صندلى عقب مى نشينند.
ë عرضه کوچک شد؛ اما تقاضا در حال اصلاح است 

برخلاف تصور بازار، 23 توليدكننده عضو اوپک  
پــلاس پنجشــنبه، 1۴ اســفندماه در چهاردهميــن 
نشست وزيران نفت و انرژی اين ائتلاف كه از طريق 
ويديوكنفرانــس برگــزار شــد، ســطح كاهــش توليد 
را چنــدان تعديــل نکردنــد و فقــط توليد روســيه و 
قزاقســتان را همانند ماه های فوريه و مارس اندكى 
تعديــل كردنــد.  تــداوم رقــم كنونى كاهــش توليد 
ايــن گروه و طوفان زمســتانى در تگــزاس كه به طور 
خلاصــه تقريبــاً نيمــى از توليــد نفــت خــام ايالات 
متحده را از بين برد و به تخليه ذخاير جهانى نفت 
كمک كرد؛ از محرک های سمت عرضه بازار بودند.

اما در بخش تقاضا نيز، داده ها نشــان مى دهد 
كــه تقاضا در چيــن و هند بهبود يافتــه و در ايالات 
متحده و اروپا نيز در حال اصلاح اســت. در همين 
حال، پيش بينى هايى كه نشــان دهنده تداوم روند 
افزايشى قيمت است، بر اين مسأله تأكيد دارد كه 
واكسيناســيون كرونا و تزريــق محرک های مالى به 
فعاليت هــای اقتصادی، رشــد اقتصــادی جهان و 
در نهايــت تقاضــا برای انرژی را بــالا مى برد. البته 
شايد اين روند اصلاحى تقاضا تا اواخر سال 2022 

ادامه داشته باشد.

ساختارها و نهادها مانع به نتیجه رسیدن 
سیاست های اقتصادی می شوند

بســتر  در  اقتصــادی  سياســت های 
نهادهــا و ســازوكارهايى كــه در جامعــه 
وجــود داردعمــل مــى كنند. اگــر نهادها 
و  پيشــرفت  بــا  متناســب  ســازوكارها  و 
توســعه طراحــى و اجــرا نشــده باشــند 
سياســت ها  داشــت  انتظــار  نمى تــوان 
بدهــد.  نتيجــه  مى بايســت  كــه  آنطــور 
يکى از اساســى ترين مشــکلاتى كه در راه 
توســعه وجــود دارد، نهادهای غيرتوســعه ای اســت كه ايجاد شــده 
است. اجرای اين نهادها برای توسعه مناسب نيست. بخش عمده 
ای از ايــن نهادهــا، در اختيار دولت و يا طراحى شــده توســط دولت 
و حکومت هســتند، مانند مقررات و قوانين، شــرايط و ضوابط برای 
فعاليت ها و ســرمايه گــذاری و ..اين مجموعه نهادها كه بخشــى از 
آن فضای كســب و كار را مى سازند برای كسب و كارهای توسعه ای 
مناسب نيســت. بنابراين حتى اگر سياست های خوبى هم طراحى 
و اجرا كنيم اين سازوكارها و نهادها مانع اجرای درست يا به نتيجه 
رسيدن سياست ها مى شود. بخش قابل توجهى از چارچوب نهادی 
كه در كشور وجود دارد، حاصل طراحى  شرايط خاص انقلابى بوده، 
بخشى هم حاصل نگاه نادرست طراحان اين نهادها بعد از انقلاب 
يــا به انحراف كشــاندن نهادهــا، در دوره بعد از انقلاب بوده اســت. 
نهادهايــى مثــل قوانين و مقــررات، نهادهايى مثــل فرهنگ توليد، 
فرهنگ كار، فرهنگ مصرف، فرهنگ سرمايه داشتن و مشابه اينها 
،طــوری در ايران شــکل گرفته كه با ســاختارهای لازم برای توســعه 
ناســازگارند. ســرمايه گذاری توليدی و اساساً داشــتن سرمايه امری 
منفرد قلمداد مى شــود. اگر ســرمايه منفى باشــد، توليد با سرمايه 
منفى انجام مى شود،سرمايه نابود مى شود و به تبع آن توليد نابود 
مى شــود. اعضای نهادهايى كه در ســاختارها شکل گرفته اند، مانع 
از ســرمايه گذاری درســت مى شــوند. ســرمايه گذاری بزرگتر منجر 
به توليد بيشــتر، شتاب رشد اقتصادی بيشتر و بهبود سطح توسعه 
كشور مى شود.هرچه سرمايه ها بزرگتر باشد سرعت رشد اقتصادی 
بالاتــر مــى رود. نهادهــا مانع افزايش ســرمايه های بزرگ هســتند، 
در كنــار آن تفکــرات غلــط و توجيهــات نادرســت هــم وجــود دارد.
در كنار اينها، نکته مهم در سياســت های كلى كشــور، اين اســت كه 
توسعه اقتصادی و بهبود وضعيت اقتصادی هدف يا آرمان اصلى 
نيســت، چون نيســت، اهداف ديگــر در برخورد با توســعه، اولويت 
پيــدا مى كنند و باعث مى شــوند توســعه را كنار بگذاريم و به ســراغ 
اهداف ديگر برويم و اهداف سياســى اولويت پيدا مى كند. درســت 
اســت كه اهداف سياسى در جايگاه خودشان اهداف خوبى هستند، 
امــا در شــرايطى كــه در آن قــرار داريم، بــه عنوان موانع توســعه در 
كشور عمل مى كنند. از كشوری كه اين همه مانع و اين همه نهادها 
و ســازوكارهای مزاحم توســعه دارد، نبايد انتظار داشــته باشيم اگر 
سياست درستى اعمال شد نتيجه مطلوبى داشته باشد. نمى گويم 
همه سياست ها، سياست های درستى بوده اما مانع اصلى در كشور، 
مجموعه ســاختارها و نهادها هســتند كه تا درست نشوند، سياست 

های درست هم به نتيجه دلخواه منجر نمى شود.
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نفت 70 دلاری می ماند؟
در  نفــت  قيمــت  از  متفاوتــى  پيش بينى هــای 
ســال جاری ميلادی و ســال آتــى ارائه مى شــود. 
تازه تريــن پيش بينــى مربــوط بــه تخمين هــای 
مديرعامل شــركت توتال فرانسه است. پاتريک 
پويانــه مى گويــد كــه قيمــت نفــت بعيد اســت 
در ســطح فعلــى 70 دلار در هــر بشــکه بمانــد. 
بــه گــزارش رويتــرز، مديرعامــل توتال بــه راديو 
بى اف ام گفته اســت: قيمت مناســب از نظر من 

بين 50 تا 60 دلار در هر بشکه است.
قيمــت  كننــده  تعديــل  پيش بينى هــای  در 
نفــت يکــى از عوامــل نفــت ايــران و افزايــش 
عرضــه آن بــه بازار اســت. رويتــرز در گزارشــى 

ايــران در  ديگــر، بــه افزايــش صــادرات نفــت 
ماه هــای اخير و پس از روی كار آمدن جو بايدن 
در كاخ ســفيد مى پــردازد و مى نويســد: شــركت 
نفــت ايــران مذاكرات با مشــتريان ســنتى نفت 
خود را آغاز كرده و حتى در ماه های اخير ميزان 
بى ســابقه ای نفت خــام به مشــتری اصلى اش 
چيــن صادر كــرده و پالايشــگاه های دولتى هند 
نيز بــا فرض كاهــش تحريم های امريــکا، نفت 
ايــران را بــه برنامــه واردات ســال 2021 اضافــه 
كرده انــد. يکــى از مقام هــای دولتى هنــد نيز به 
رويتــرز گفته اســت كه ايــن كشــور از بهبود های 
مداوم قيمت نفت خام آســيب ديــده و انتظار 

دارد كــه ظــرف 3 الــى 4 مــاه آينده نفــت خام 
ايــران وارد بازار شــود. رويتــرز از تماس های پى 
در پــى ايــران و مشــتريان آســيايى مى نويســد و 
ادامه مى دهد: يکى ديگر از پالايشــگران هندی 
مــورد  در  رســمى  توافقنامــه  امضــای  منتظــر 
واردات نفــت ايــران پــس از انتخابات رياســت 
جمهوری ايران در ماه ژوئن )خرداد( اســت. بر 
خلاف هند، چين هرگز واردات نفت ايران را به 
طــور كامــل متوقف نکــرد و طى 14 ماه گذشــته 
حــدود 17.8 ميليــون تــن )306 هزار بشــکه در 
روز( نفــت خــام از ايــران وارد كــرده اســت، كــه 
حجــم آن در ژانويــه و فوريــه ركورد زده اســت. 

رويترز مى نويســد كه بخش قابل توجهى از اين 
صادرات غيررســمى است؛ چراكه نفتکش های 
ايــران ردياب های خود را خامــوش مى كنند اما 
از طريق ماهواره هــای نزديک بندرهای عمان، 
امــارات و عــراق قابل رديابى هســتند. برخى از 
آنها محموله های خود را به كشتى های ديگر در 
نزديکى ســنگاپور يا مالزی منتقــل مى كنند و با 

تغيير نفتکش به چين مى روند.
يــک رديــاب نفتکــش مســتقر در ژنــو اعلام 
كــرده اســت كــه بــرای نخســتين بــار پــس از مه 
2019، واردات نفت خــام از ايران در ژانويه 2021 
به بيش از 600 هزار بشــکه در روز رســيده كه اين 

مى توانــد نشــان دهنــده تغييــر احتمالــى رفتار 
مشــتريان نفتى ايران پس از پايــان يافتن دوران 
ترامــپ باشــد. ورود محموله های غيرمســتقيم 
در مــاه فوريــه نيز تقريبــاً به 850 هزار بشــکه در 
روز رســيده و بر اســاس داده هــای گمرک چين، 
در آوريــل 2019 ركــورد روزانــه 790 هــزار بشــکه 
ثبت شــده بــود و الان ارقــام اين ركورد را پشــت 
سر گذاشته اند. به گفته معامله گران، بيشتر اين 
معامــلات بــا ارز چينى يا يورو انجام مى شــود تا 
دلار در آن نقش نداشته باشد. اين روند مى تواند 
ســرآغاز يک تغيير در صادرات نفــت ايران و به 

طور كلى معادله عرضه نفت جهان باشد.


