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طی روزهای اخیر نوســان در بــازار ارز و 
طــا افزایش قابــل توجهی پیــدا کرده 
اســت. درحالی که انتظار عمومی این 
بــود کــه رونــد نزولــی قیمت هــا تحت 
تأثیر افزایــش انتظارات مثبت ناشــی 
از نتیجــه انتخابــات امریکا و شکســت 
ترامــپ، ادامه یابــد، امــا از روز 19 آبان 
پس از توقف روند نزولی، نرخ ها دوباره 
افزایشی شد به طوری که دیروز با رشد 
بــالای قیمت انــواع ارز و ســکه در بازار 

روبه رو بودیم.
در ایــن روز و تــا زمــان تنظیــم ایــن 
گــزارش، دلار امریــکا با بیــش از 2 هزار 
و 300 تومان رشــد دوباره به 27 هزار و 
98 تومان رســید. یورو نیز با رسیدن به 
32 هــزار و 41 تومــان، بیــش از 2 هزار و 
700 تومــان بالا رفت. همچنین درهم 
امارات با رشــد 304 تومانی و لیرترکیه 
بــا افزایــش 109 تومانــی بــه ترتیب به 
نرخ هــای 7 هــزار و 853 و 3 هــزار و 

387 تومان رسید.
بــه دنبال رشــد بــالای قیمت ها در 
بــازار ارز، بــازار طــا و ســکه ایــران هــم 
اونــس  افــت شــدید بهــای  برخــاف 
جهانی طا با رشد شدیدی مواجه شد 
به طــوری کــه افت قیمت ســکه تمام 
بهــار آزادی بــه محــدوده 11 میلیــون 
تومان، دوباره به میانه کانال 13 میلیون 
تومان رسید. روزگذشته )تا زمان تنظیم 
این گزارش(، هر قطعه سکه تمام بهار 
آزادی طــرح جدیــد بــه 13.5 میلیــون 
تومــان رســید که ایــن نــرخ در عصر با 
افت 41 هزار تومانی همراه شد و به 13 
میلیون و 368 هزار تومان رسید. سکه 
تمام طرح قدیم هم با 50 هزار تومان 
رشــد به 12 میلیون و 998 هــزار تومان 
و در آســتانه 13 میلیــون تومــان قــرار 
گرفت. همچنین نیم ســکه در این روز 
افزایش 100 هــزار تومانی را تجربه کرد 
و روی عدد 7.3 میلیون تومان ایستاد. 
ربع ســکه نیز با رشد 200 هزار تومانی و 

بیشتر از سایر انواع سکه به 5.1 میلیون 
تومان دســت یافت و ســکه گرمی هم 
بــا 10 هزار تومــان افزایــش 2 میلیون و 
710 هــزار تومــان قیمت گــذاری شــد. 
همچنیــن در بازار طا، هــر گرم طای 
18 عیار بیش از 19 هزار تومان افزایش 
قیمت پیدا کرد و به یک میلیون و 242 
هــزار و 500 تومان رســید. این درحالی 
اســت کــه روز 19 آبــان و با انتشــار خبر 
تولید واکســن کرونا اونس طا نزدیک 
بــه 80 دلار افــت کــرد و بــا وجود رشــد 
حدود 6 دلاری در روزگذشــته به هزار و 

875 دلار رسید.
پرسشــی کــه درایــن میــان مطــرح 
می شود این است که با وجود انتظارات 
مثبت شــکل گرفتــه در بــازار که باعث 
تغییر متغیرهای تأثیرگــذار در بازار ارز 
و طــا می شــود، چــه عواملی به رشــد 
دوبــاره قیمت ها درایــن دو بازار کمک 

کرده است.
ë حبس عرضه دلیل اصلی

در ایــن زمینــه فعــالان بــازار ارز در 
گفت و گو بــا »ایــران« اعتقــاد دارند که 
مهمترین دلیل رشــد دوباره قیمت ها 
در بــازار ارز و به دنبــال آن طا، کاهش 
عرضه اســت. بــه گفته این فعــالان به 
دلیــل کاهــش قیمــت ارز در روزهــای 
اخیر عرضه کنندگان عمده بازار یعنی 
صادرکننــدگان از عرضــه و فــروش ارز 
و  کرده انــد  خــودداری  بــازار  در  خــود 
همیــن عامــل باعــث رشــد قیمت ها 
شده اســت. موضوعی که باعث برهم 
خــوردن تعادل عرضه و تقاضا در بازار 

شده است.
به گفته این فعــالان درحالی که در 
روز 19 آبــان نرخ درهم امــارات در بازار 
آزاد 5 هــزار و 700 تومان بود، برخی از 
صادرکننــدگان قیمــت فــروش درهم 
خــود را حــدود 6 هــزار و 200 تومــان 

تعیین کرده بودند.
نکته دیگری که از نگاه فعالان بازار 
ارز بــه رشــد قیمت کمک کرده اســت، 
رویــه جدیــد واردات بــا ارز متقاضــی 

اســت که به صورت عمــده از محل ارز 
بازار تأمین می شــود. برهمین اســاس 
با این مصوبه میزان تقاضا برای ارز در 
روزهای اخیر بالا رفته است و درمقابل، 
کاهــش عرضــه موجب رشــد نــرخ ارز 

شده است.
بــه اعتقــاد فعــالان بــازار بــا وجود 
مقاومت نیروهای بازار در آینده انتظار 
می رود که نرخ دلار در محدوده 19 تا 21 

هزار تومان به ثبات برسد.
ë کسری بودجه متغیر اصلی

امــا برخــاف فعــالان بــازار میثــم 
رادپور اقتصاددان و کارشــناس بازار ارز 
در گفت و گــو با »ایران«، معتقد اســت 
درکنار مسائل روانی و انتظارات مثبت 
مهمترین نکته در بازار ارز که بیشترین 
تأثیرگذاری را دارد کسری بودجه دولت 
اســت. بــه گفتــه وی، درحالی کــه بازار 
به دلیــل انتخابات امریــکا تحت تأثیر 
انتظــارات مثبت قرار گرفته اســت، اما 
منتظر نمودهای عینی این آثار مثبت 
اســت در واقــع بــازار صبــر نمی کنــد و 
براســاس اخبــار و تحــولات روز جهت 
خود را تغییر می دهد. بنابراین تحقق 
انتظارات شکل گرفته نقش مهمی در 

نرخ ارز خواهد داشت.
وی درخصوص تأثیــر رویه واردات 
بــا ارز متقاضی گفت: به نظر می رســد 

تصویــب ایــن رویــه خبــر خوبــی برای 
بازار باشــد چرا که روش های تأمین ارز 
متنوع تر شده اســت. از سوی دیگر این 
رویه باعث افزایش واردات نخواهد شد 
و میزان واردات همچون سال های قبل 

ادامه دارد.
ایــن کارشــناس اقتصاد ادامــه داد: 
مهمترین عاملــی که در بــازار ارز تأثیر 
دارد، کســری بودجه دولت است که به 
دلیل افت شــدید صادرات نفت درپی 
تحریم های امریکا ایجاد شــده است و 
نحــوه تأمیــن آن نیز از اهمیــت بالایی 
برخوردار اســت. حال اگر تغییر رئیس 
جمهــور امریــکا بــه افزایش صــادرات 
نفت کمک کند به طور قطع شاهد آثار 
مثبتی خواهیم بود به طوری که دولت 
با فروش نفت می تواند کسری بودجه 

را تأمین کند.
ایــن  غیــر  در  امــا  داد:  ادامــه  وی 
صورت، دولت مجبور اســت از راه های 
دیگر کسری بودجه خود را تأمین کند. 
این درحالی است که از حدود 250 هزار 
میلیارد تومان کسری بودجه بخشی از 
آن تأمین شــده است و در ماه های آتی 
بایــد مابقــی آن تأمیــن شــود و همین 
عامل می تواند روی نرخ تورم و سپس 

نرخ ارز نیز اثر بگذارد.
رادپور تأکید کرد: بازار ارز در ســمت 

عرضه و تقاضا با متغیرهای بســیاری 
بــه  کــه  عرضــه  ســمت  روبه روســت. 
صــادرات نفــت و بازگشــت ارز حاصل 
دارد.  ارتبــاط  غیرنفتــی  صــادرات  از 
امــا ســمت تقاضــا رابطه مســتقیمی 
بــا نقدینگــی دارد کــه بــا رشــد فعلــی 
نقدینگــی احتمال رشــد تقاضــا وجود 
دارد. اگر ضریــب فزاینده را یک فرض 
کنیم با این روند نقدینگی با 12 درصد 

رشد همراه خواهد بود.
وی درپایان خاطرنشان کرد: جدای 
از این مسائل مهمترین عاملی که تمام 
شــاخص های اقتصــاد ایــران را تحــت 
تأثیر خود قــرار می دهد ضعیف بودن 
تولید اســت که عاوه بر شــاخص های 
کان رفــاه و قــدرت خرید مــردم را نیز 

کاهش می دهد.
ë روند معکوس بازار طلا با اونس

همانگونــه که اشــاره شــد عــاوه بر 
ارز، در دور روز اخیــر قیمت هــا در بــازار 
ســکه و طــا نیــز بــا رشــد همــراه بوده 
است. در این زمینه محمد کشتی آرای 
نایب رئیــس اتحادیه طــا و جواهر در 
گفت و گــو بــا »ایران« بــا اشــاره به افت 
حــدود 80 دلاری بهــای اونس جهانی 
طا به دلیل انتشــار خبر تولید واکســن 
کرونــا، گفت: این درحالی اســت که در 
بازار ایران برخاف این روند شاهد رشد 

قیمت ها هستیم.
وی افــزود: مهمتریــن دلیــل رشــد 
قیمــت ســکه و طــا افزایــش نــرخ ارز 
است که در روزهای اخیر با رشد بالایی 
همــراه شــده اســت و بــازار طــا نیز به 

دنبال آن رشد کرده است.
وی ادامه داد: عاوه براین، افزایش 
تقاضا در بازار دلیل دیگری است که به 
رشــد قیمت کمک کرده است. پس از 
افت شــدید قیمت ها در پی انتخابات 
امریــکا میزان تقاضا برای خرید ســکه 
و طا افزایش یافته اســت و تاحدودی 
تعادل میــان عرضه و تقاضــا را برهم 
زده است به طوری که هم اکنون تعداد 
خریداران اندکی بیشــتر از فروشندگان 

شده است.
کشتی آرای اظهارکرد: در سه روز 15 
تا 18 بواســطه کاهش قیمت ها حباب 
ســکه کاهش یافتــه بود، اما دیــروز این 
حبــاب به بیــش از یک میلیــون تومان 

رسید.
نایــب رئیس اتحادیه طــا و جواهر 
در پاســخ بــه ایــن ســؤال کــه بــازار طا 
در روزهــای آینــده چه رونــدی خواهد 
بــه  توجــه  بــا  داد:  توضیــح  داشــت؟ 
انتظارات مثبتی که درنتیجه انتخابات 
امریــکا در بــازار جهانــی ایجــاد شــده 
اســت و همچنیــن اخبــار مربــوط بــه 
تولید واکسن کرونا، به طور قطع شاهد 
اونــس جهانــی طــا  بهــای  افزایــش 
نخواهیــم بود. ایــن درحالی اســت که 
پیش بینی می شــد در صــورت پیروزی 
مجدد ترامپ اونس طــا به بیش از 2 

هزار دلار افزایش یابد.
وی اضافــه کرد: امــا در بــازار ایران، 
نــرخ ارز بیشــترین تأثیر را بر طــا دارد 
و بــه همیــن دلیــل تحــولات این بــازار 
بــا  دارد.  اهمیــت  آینــده  روزهــای  در 
ایــن حال بــا توجه به تحــولات اخیر به 
نظــر می رســد تا دوشــنبه هفتــه آینده 
قیمت هــا در بازار ســکه و طــای ایران 
ثبات نسبی داشته باشد و با افزایش یا 
کاهش شدید قیمت ها مواجه نباشیم.
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کارشناسان در گفت و گو با »ایران« پاسخ می دهند

دلایل افزایش قیمت ارز و طلا
چگونه از شکل گیری »انتظارات تورمی« جلوگیری کنیم؟

نســبت دادن تــورم شــکل گرفته و مشــکات اقتصــادی به 
انتظــارات تورمی ، غلط اســت . انتظارات تورمــی واقعه ای 
نیســت که یک مرتبه به وجــود آید، این نــوع انتظارات طی 
زمان شــکل می گیرد. مردم به مرور زمان از تحولات داخلی 
و بین المللی به نتیجه گیری می رســند. آنها شــرایط کشــور 
را بررســی می کنند. ســطح ســواد و بینــش مردم بــالا رفته، 
ارتباطات بین المللی افزایش یافته و شــبکه های اجتماعی 
به صــورت گســترده توســعه یافتــه اســت.مردم بــه راحتی 
اطاعاتی که می خواهند را کسب و واقعیت ها را درک می کنند، بنابراین انتظارات بر این 
مبنا شکل می گیرد. مردم وقتی متوجه می شوند ساختار سیاسی یا نظام تصمیم گیری در 
کشــور تغییری نکرده و در روی همان پاشــنه قبلی می چرخد، طبیعی است انتظار دارند 
شرایط تورمی ادامه پیدا کند. واقعیت این است که جامعه ایران در مسیری گام گذاشته 
و نیروهایی آن را به جلو فشار می دهند که گاهی اوقات مسیر درستی نیست. یعنی نظام 
تصمیم گیری کشور در مسیر درستی هدایت نمی شود. به همین دلیل اگرچه شاهد تزریق 
پول و ســرمایه گذاری هستیم اما چون مسیرها اشتباه انتخاب می شود، این اقدامات هم 
افزایی ندارد و در جهت رفع مشکات پیش نمی رود. وقتی منابع کشور در مسیر نادرست 
تخصیص می یابد نه تنها مشکلی را حل نمی کند بلکه به مشکات هم افزوده می شود. 
در چنین شرایطی معلوم است به اهداف نمی رسیم و دستاوردی نخواهیم داشت. برای 
حل مشــکات باید برگردیم و از جایی که اشتباهات شــروع شده اصاحات را اجرا کنیم.
اصاح وضعیت، مستلزم اصاح قانون اساسی و تغییر نگرش و انتظارات از دولت است.
دولتمردان هم نباید مدعی باشند که از چنان قدرتی برخوردارند که می توانند همه چیز 
را تغییر دهند.واقعیت این است که در 4 دهه گذشته مشکات زیادی روی هم انباشته 
شده و سیاست های نادرست و مسیرهای غلطی انتخاب شده است. برای حل مشکات 
اقتصادی جز بازگشــت از این مســیرها و سیاست های اشــتباه چاره ای نیست. اقدامات 
اصاحــی نیــاز به زمان و منابع دارد. کار دولت این نیســت که مانند قهرمانان نقش ایفا 
کند. یعنی دولت نمی تواند به تنهایی اقتصاد، سیاســت و مسائل اجتماعی و نظامی را 
ســامان دهد. واقعیت این اســت که دولت باید بــه اصاح وظایف خودش بپــردازد. در 
دنیــا دولت ها برقــراری نظم، قانون و امنیت را برعهده دارند و بقیه امور به مردم واگذار 
می شود. البته منظور از مردم نیروهای نظامی و انتظامی، گروه های خاص، شرکت های 

خصولتی و عمومی نیست.
 تورم، انتظارات تورمی و تغییرات قیمتی ارز معلول سیاســت های نادرســتی اســت که 
طی زمان شکل گرفته اند و لازمه حل مشکات تغییر و دگرگونی در نظام تصمیم گیری 
است. در سطح بین المللی باید تفاهم سازنده با دنیا داشته باشیم و دشمنان مان را به 
حداقل و دوستانمان را به حداکثر برسانیم. پایبندی به قوانین و اصول بین المللی یک 
اصل اساســی اســت. دو عامل باعث عقب ماندگی جامعه ما شده است.نخست اینکه 
نگاه ســنتی به مســائل اقتصادی باعث شــده تصمیم گیران فکر کنند قواعد و قوانینی 
کــه در گذشــته حاکم بــوده در حال حاضر هم به کار می آیــد. به جای مکانیزم قیمت ها 
می گوییــم افراد به هم کمک کنند، به جای اجرای سیســتم های مدرن بانکی همچنان 
بانکداری سنتی داریم یا اینکه به جای اینکه اقتصاد در اختیار مردم و بخش خصوصی 
باشد تا سودشان را دنبال کنند و از این طریق خیر عمومی افزایش یابد، فکر می کنیم خیر 
عمومی تنها به وســیله دولتمردان یا افراد خاص به وجود می آید در حالی که این تفکر 
ســنتی نادرست اســت.از اتکا به فرد باید به سمت اتکا به قانون حرکت کنیم، این شرط 
موفقیت است.دوم اینکه دولت ها نکاتی برای خودشان تعریف می کنند که پا را از گلیم 
فراتر می برند و فعالیت های غیرمشروعی مانند دخالت در اقتصاد و قیمت ها را انجام 
می دهند. به میزانی که دولت برای خودش تعهد ایجاد می کند به همان میزان خودش 
را در معرض انتقاد قرار می دهد.تعامل سازنده با دنیا و حذف نیروهای موازی در داخل 

که باعث تأخیر در تصمیم گیری هستند، شرط موفقیت در اقتصاد است.

محمد قلی یوسفی
 عضو هیأت علمی 
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