
 شــاخص کل بورس روزگذشــته کانال 
2 میلیــون واحــدی را هــم فتــح کــرد. 
درحالــی کــه پرونــده بورس تهــران در 
سال گذشته با شاخص 512 هزار و 900 
واحدی بسته شد، از ابتدای سال جاری 
تــا روز گذشــته )12 مــرداد( شــاخص 
توانســته اســت 20 کانال و قله جدید را 

تصاحب کند.
بدیــن ترتیــب شــاخص بــورس از 
ابتــدای امســال تا دیــروز بیــش از 292 
درصد بازدهی برای ســهامداران خود 
داشــته اســت، اتفاقــی که با رشــد یک 
میلیــون و 498 هــزار و 504 واحــدی 
تنهــا در عــرض 88 روز کاری ممکــن 
شــده اســت. بدیــن ترتیب بــه صورت 
روز   88 در  تهــران  بــورس  میانگیــن 
کاری سال جاری به طور متوسط روزانه 
17 هــزار و 28 واحد رشــد کرده و بیش 
از 3.3درصــد بازدهــی داشــته اســت، 
رقمــی کــه در قیــاس بــا ســایر بازارهــا 

فاصله بسیار زیادی دارد.
دیــروز بــا برتــری تقاضا نســبت به 
عرضه، شــاخص کل با رشــد 49 هزار 
و 782 واحــدی معادل 2.54 درصد، 
و  هــزار   11 و  میلیــون   2 بــه  توانســت 
ارزش  404 واحــد برســد. درایــن روز 
معامــات بــورس تهران بــه 23 هزار 
و 751 میلیــارد تومــان رســید کــه بــا 
لحــاظ ارزش معامــات در فرابورس 
ایران )5 هــزار و 975 میلیارد تومان( 
مجموع ارزش معامات بازار ســهام 
ایران به 29 هزار و 726 میلیارد تومان 
می رســد. دراین روز نمادهای شســتا، 

فــارس، فــولاد، شــپنا، تاپیکــو وغدیــر 
بیشــترین تأثیــر مثبــت بــر شــاخص 
را داشــتند. همچنیــن گــروه خــودرو، 
رشــته ای  چنــد  نفتــی،  فرآورده هــای 
صنعتــی، فلــزات اساســی، بانک هــا، 
ســرمایه گذاری ها  و  شــیمیایی ها 
بورســی  صنایــع  گروه هــای  برتریــن 

بودند.
ماننــد  عواملــی  گذشــته  ســال  از 
نقدینگــی ســنگین در اقتصــاد، رشــد 
نرخ ارز، رکود نسبی بازارهای موازی و 
حمایت دولت از بازار ســرمایه باعث 
شــد تــا اقبــال عمومــی بــرای ورود به 
این عرصه افزایش بی ســابقه ای پیدا 
کنــد و بــه طــوری که بــا افزوده شــدن 
سهامداران عدالت، هم اکنون تعداد 
کدهای بورســی صادر شده در بازار به 
نزدیک 50 میلیون فقره رسیده است 
کــه از این منظر ایران جزو کشــورهای 
برتــر در جهــان جــای می گیــرد. طبق 
آمــار شــرکت ســپرده گذاری مرکــزی 
کدهــای  مجمــوع  تیرمــاه  پایــان  تــا 
سهامداری صادر شده در کشور به 49 
میلیــون و 594 هزار فقره می رســد که 
بدیــن ترتیــب 59.7 درصــد ایرانیــان 
دارای کــد ســهامداری هســتند. از این 
رقــم 46 میلیون و 150 هزارکد مربوط 
بــوده  عدالــت  مشــمولان ســهام  بــه 

است.
بدیــن ترتیب از اواخر ســال گذشــته 
بــا بازدهــی خیره کننــده بــورس، افــراد 
بیشــتری بــرای ورود بــه این بــازار اظهار 
تمایــل کردنــد به طــوری که هــم اکنون 
در هــر خانــواده ای چنــد نفــر ســهامدار 

شده اند.

با این حــال از نگاه تحلیلگران بازار 
ســرمایه، رشد قابل توجه بازار سهام با 
شــاخص های اقتصاد کان همخوانی 
نــدارد. درحالی که نســبت ارزش بازار 
داخلــی  ناخالــص  تولیــد  بــه  بــورس 
بــه 130 درصــد رســیده اســت، تولیــد 
ناخالــص داخلی کشــور همپای رشــد 

بورس رشد نکرده است.
ë رشد 4 برابری ارزش بازار بورس 

ارزش بــازار بــورس تهــران نیــز در 
ایــن روز به 7 هــزار و 526 هزار میلیارد 
تومان رســید که با افــزودن ارزش بازار 
فرابــورس ایــن رقم به بیــش از 8 هزار 
و 800 هــزار میلیــارد تومــان می رســد. 
این درحالی اســت که در نخستین روز 
مردادمــاه ارزش بــازار بــورس تهــران 
7 هــزار و 96 هــزار میلیــارد تومان بود. 
بــازار  ارزش  افزایــش  میــزان  بررســی 
بورس تهــران از ابتدای ســال جاری تا 
دیروز حاکی از رشــد 301 درصدی این 
کاری  روز  آخریــن  در  دارد.  شــاخص 
سال گذشــته ارزش بازار بورس تهران 
هزار و 873 هزار میلیارد تومان بود که 

این رقم دیروز 4 برابر شده است.
ë رشد 20 برابری شاخص 

همانگونــه که اشــاره شــد از ابتدای 
ســال جــاری تــا روز گذشــته شــاخص 
کل با رشــد 292 درصدی مواجه شــده 
اســت. بدیــن ترتیــب شــاخص کل در 
ظرف 88 روز 3.9 برابر شده است. اما 
مقایســه شاخص کل نسبت به ابتدای 
سال گذشته نشان می دهد که شاخص 
11.2 برابر شده است، رقمی که نسبت 
به ابتدای سال 97 رشد 20.8 برابری را  

نشان می دهد. 

ورزشی
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رشد 20 برابری شاخص از سال 97 

 پرواز شاخص بورس 
به ابرکانال 2 میلیون واحد 

رونق اقتصاد با افزایش دارایی های حقیقی 
در بورس

در اقتصادهــای باثبــات و بــا فعالیت هایــی 
منطقــی، رشــد بــورس نشــانه خوبــی بــرای 
رونــق اقتصــادی اســت. بطــور معمــول هــر 
چه شــاخص بورس بالا باشــد، برداشت این 
است که وضعیت اقتصادی بهبود پیدا کرده 
و ســودها و بــازده ســرمایه گذاری بهتــر شــده 
اســت. رشــد بــورس ایــن معنــی را می دهــد 
که تولید پیش از آن، رشــد کرده اســت. رشــد 
بــورس در اقتصادهــای باثبات، مثبت اســت. گاهی، تاطــم در بازارهای 
دیگر موجب انتقال تاطم به بازار بورس می شود و این تاطم ها ممکن 
اســت حرکت مثبت یا رو به رشــد را نشــان دهد. الزاماً اگر در این شرایط، 
حرکت بورس مثبت باشد، به معنای همان مقدار بهبود نیست. ممکن 
اســت بخشی از این مثبت بودن، به علت شرایط نامساعد و تاطم هایی 
باشــد که خودشان عامل افزایش ریســک در بورس هستند. یک بخش از 
افزایش قیمت ها در بورس ما، ناشی از افزایش هایی است که از وضعیت 
نابسامان اقتصادی و بازارهای دیگر، وارد بورس شده است. اما بخشی از 
آن هــم تمایل و گرایش مــردم به انتقال پول ها از بازارهــای دیگر به بازار 
سرمایه و افزایش تقاضا در این بازار است. افزایش تقاضا در بازار بورس، 
قیمت هــا را در ایــن بــازار بالا برده اســت. پــس این بخش از رشــد بورس 
دلیل مثبت دارد. اکنون باید مدیریت بازار به گونه ای باشد که رشد بخش 
مثبت و تأثیر آن بر بازار، تقویت شــود. بخشــی که ناشــی از فعالیت های 
واقعــی اقتصــاد اســت و موجب رشــد بورس شــده اســت، مثــل افزایش 
دارایی های بورس، بهبود تولیدات در بورس، افزایش ســوددهی بنگاه ها، 

افزایش دارایی هایی که در بورس تبدیل به اوراق شده است و...
توجــه بــه جنبــه مثبــت رشــد ، اثر جنبــه غیــر مثبــت تاطم هــا را در 
بــورس مقــداری کاهــش می دهد. ایــن اقدامات نــگاه مثبت بــه بورس و 
برداشــت مثبــت از بازار ســرمایه را افزایــش می دهد. دولــت نباید اجازه 
دهد جنبه های منفی در بورس رشــد کند و موجب شکســت بورس شود. 
سیاســتگذار باید بخش واقعی یا دارایی های حقیقی در بورس را افزایش 
دهــد. برای این اقــدام، ســرمایه گذاری بنگاه های تولیــدی در بورس باید 
افزایــش پیدا کند. دولت بویژه با خصوصی ســازی، دارایــی بزرگ خود را 
در ایــن فرصت مناســب با قیمت های واقعی و نــه قیمت های کاذب، به 
بورس وارد کند. سیاســت های دولت باید به گونه ای اعمال شــود که فشار 
برای کســب سوددهی از بازار سرمایه کمتر شــود و بازدهی بازارهای دیگر 
هم مناسب باشد. افزایش سود بانکی به کاهش فشار بر بازار بورس کمک 
می کند. نباید فشار بر بورس آنقدر باشد که این بازار شکست را تجربه کند. 
سیاستگذاری بخش های مختلف اقتصادی باعث شده سرمایه گذاری به 
ســمت تولید نرود، اگر فضای مســاعدی برای تولید ایجاد شــود، می توان 
سرمایه وارد شده به بورس را وارد بخش تولید کرد. سیستم اجرایی مانع 
تولید است، سیستم تخصیص منابع به بخش تولید کند است. این موانع 
باعث شــده سود تولید کم باشــد و هزینه سرمایه گذاری در این بخش بالا 
باشد. دارایی های حقیقی موجب رونق تولید است و فشار بر بازار سرمایه 
را کاهــش می دهد. افزایش ورود ســرمایه های حقیقی به بورس، موجب 

رونق این بازار و همچنین رونق اقتصاد و تولید می شود.

 معرفی ۱۹ بانک 
برای پرداخت تسهیلات ودیعه مسکن

معاون مســکن و ســاختمان وزارت راه و شهرســازی از معرفی 19 بانک 
عامل از ســوی بانک مرکزی برای پرداخت تســهیات ودیعه مسکن به 
مستأجران واجد شرایط خبر داد و گفت: قبل از 20 مردادماه مستأجران 
واجــد شــرایط بــرای دریافــت وام ودیعــه مســکن بــه بانک هــا معرفی 
می شــوند. محمود محمودزاده توضیــح داد: در خصوص پرداخت وام 
ودیعه مسکن، 19 بانک و مؤسسه اعتباری توسط بانک مرکزی معرفی 
شــدند که بزودی ســهمیه هر بانک به تفکیک اســتان و شعبه مشخص 
می شــود و وزارت راه و شهرســازی افــراد واجــد شــرایط را بــه بانک های 
معرفی شده از سوی بانک مرکزی معرفی می کند تا واجدان شرایط در 

کمترین زمان ممکن تسهیات را دریافت کنند. / وزارت راه و شهرسازی

 خرید گندم مازاد بر نیاز کشاورزان 
از ۷.۱ میلیون تن فراتر رفت

وزارت جهــاد کشــاورزی اعــام کــرد: از ابتــدای فصل برداشــت تاکنون، 
هفت میلیون  و 1۵۵ هزار تن گندم مازاد بر نیاز کشاورزان خریداری شده 
که این میزان خرید در مقایســه با مدت مشــابه ســال گذشــته، 7 درصد 
رشــد داشته اســت. بر اســاس اعام مرکز فناوری اطاعات و ارتباطات، 
از آغــاز فصل برداشــت تــا تاریخ 12 مرداد ماه امســال، هفــت میلیون و 
1۵۵ هزار تن گندم مازاد بر نیاز کشاورزان به ارزش 18 هزار و ۶9 میلیارد 
تومان خریداری و 1۵ هزار و ۶91 میلیارد تومان از بهای این محصول به 

گندمکاران پرداخت شده است.
بر اساس این گزارش، تاکنون استان های خوزستان با یک میلیون و 20۶ 
هــزار تن، فــارس با 898 هزار تن و گلســتان با 887 هزار تن، بیشــترین 

میزان خرید گندم از کشاورزان را به خود اختصاص داده اند./ایرنا

پایان پروژه های نیمه تمام و رها شده تا پایان 
دولت در اولویت نخست

معــاون حقوقی، امور مجلس و اســتان های وزیر راه و شهرســازی گفت: 
سیاست وزارت راه و شهرسازی بر این است که در سال جهش تولید و تا 
پایان دولت، پروژه های نیمه تمام کشــور به اتمام رسیده و در این مسیر 
پروژه های رها شــده و فرسایشــی در اولویت نخســت قــرار دارند. مهران 
کفاش، با اشاره به اینکه در حوزه راهسازی، شاهد پروژه هایی هستیم که 
از عمر شروع آنها 10 سال می گذرد و هنوز به پایان نرسیده است، اظهار 
داشــت: برخی از این پروژه ها تا ۶0 درصد پیشرفت فیزیکی دارند که بنا 

داریم این طرح ها هر چه زودتر به پایان برسند./ وزارت راه و شهرسازی

صندوق ETF سوم در آذرماه عرضه می شود
معاون سازمان خصوصی سازی گفت: مرحله سوم عرضه صندوق های 
ETF در آذرماه انجام می شــود که شــامل گروه خودرویی و فلزی خواهد 
شد. حسن عایی با اشاره به آخرین تصمیمات اتخاذ شده در ارتباط با 
 ETF در بورس افزود: نخســتین صندوق های ETF عرضه صندوق های
اردیبهشــت مــاه در بورس عرضه شــد که تاکنــون با رشــد خوبی همراه 
اســت. وی اضافــه کــرد: طبــق برنامه ریزی های صــورت گرفته صندوق 
ETF دوم که شامل سهام پالایشی است تا پایان مرداد ماه پذیره نویسی 
خواهد داشــت. عایی خاطرنشــان کرد: اکنون در ایــن زمینه با برخی از 
موانع قانونی و اجرایی همراه هســت که این مسائل در ابتدا باید مرتفع 

شود و بعد توسط وزارت نفت یا شرکت پخش و پالایش به ثبت برسد.
معاون ســازمان خصوصی ســازی گفت: بعد از ثبت اولیه، پذیره نویسی 
عمومی به وســیله بورس انجام می شود و در انتها رقم قطعی صندوق 

به سازمان خصوصی سازی اعام و به مردم منتقل خواهد شد.
به گفته وی، برنامه این اســت در صورتی که مشکلی پیش نیاید تا پایان 

مرداد ماه این اقدام انجام شود./ایرنا 

سیاوش رضایی
خبرنگار

مرتضی عزتی 
عضو هیأت علمی 

 دانشگاه 
تربیت مدرس

ضمــن  مرکــزی  بانــک  کل  رئیــس 
اعــام آمادگــی بانــک مرکــزی برای 
مســتأجران  تســهیات  پرداخــت 
)کمک ودیعه مســکن( گفت: مبالغ 
این وام براساس طبقه بندی شهرها 

1۵، 30 و ۵0 میلیون تومان است.
به گــزارش روابــط عمومی بانک 
همتــی«،  »عبدالناصــر  مرکــزی، 
تأکیــد کــرد: مبالغ این وام براســاس 
 ۵0 و   30  ،1۵ شــهرها  طبقه بنــدی 
میلیــون تومــان بــوده و بــه دو روش 
روش  در  اســت.  پرداخــت  قابــل 
)مســتأجران(  وام  گیرنــدگان  اول، 
یک ســاله  را  تســهیات  می تواننــد 
را  ســود آن  کننــد و صرفــاً  دریافــت 
ماهانــه بپردازنــد و در پایــان ســال، 

اصــل آن را پرداخــت کنند؛ در روش 
را  وام  می تواننــد  متقاضیــان  دوم 
ســه ســاله دریافــت کننــد و در مدت 

3۶ مــاه اصل و فــرع آن را بــه بانک 
بپردازنــد. رئیــس کل بانــک مرکزی 
ضمن اعام اینکه اعتبار تخصیصی 

بــرای این وام به صورت کلی 20 هزار 
میلیــارد تومــان اســت، خاطرنشــان 
کــرد: ایــن وام صرفــاً کمکــی اســت 
بــه مســتأجران بــرای ودیعــه و لــذا 
نیســت.  ودیعــه  وام  هیچ وجــه  بــه 
همچنین در این وام، موجران نقشی 
نخواهنــد داشــت و کســی کــه وام را 
دریافت می کند با بانک عامل طرف 
خواهــد بود و به تصمیــم خود از وام 

دریافتی استفاده خواهد کرد.
 پرداخــت تســهیات کمکــی بــه 
مســتأجران، تحت عنوان تســهیات 
»مرابحــه خریــد کالا وخدمــات« بــه 
محض اعام مشــخصات اشــخاص 
راه  وزارت  ســوی  از  شــرایط  واجــد 

وشهرسازی، آغاز خواهد شد./ایرنا 

شبکه بانکی آماده اعطای تسهیلات به مستأجران است

بدهی بانک ها به بانک مرکزی ۱۵.۸ درصد کاهش یافت 

رشد تولید ۲۲ محصول صنعتی با وجود تحریم ها و کرونا 
معــاون طرح و برنامــه وزارت صنعت، معدن و تجارت گفت: در ســه ماهه نخســت 
امســال از بیــن 3۶ کالای منتخــب صنعتی و معدنی کــه مورد پایش قــرار گرفت، در 
همسنجی با پارسال تولید 22 محصول رشد، 13 محصول کاهش  و یک محصول ثابت 
ماند. »سعید زرندی« در جلسه هماهنگی سامانه پایش افزود: امسال به نام »جهش 
تولید« نامگذاری شده و اهمیت رصد و پایش وضعیت تولیدات کشور و پایش تولید 
محصــولات منتخــب صنعتی کــه دارای ســهم حــدود ۶0 درصــدی در ارزش افزوده 
بخش صنعت هســتند، در دســتور کار وزارتخانه قرار گرفته و تولیدات حدود سه هزار 
واحد منتخب اصلی فعال صنعت و معدن به طور منظم پایش و رصد می شود. وی 
افزود: تولید انواع خودروی سواری، وانت، کمباین، دارو، پودر شوینده، لاستیک، نئوپان، 
تلویزیون، یخچال، ماشین لباسشویی، فولاد خام، محصولات فولادی، مس، آلومینیوم 

و سیمان در سه ماه نخست امسال رشد داشته است.
وی گفت: در ســه ماهه امســال هفت هزار و 373 فقره جواز تأســیس، یکهزار و 
1۵8 فقره پروانه بهره برداری، 20۵ فقره پروانه اکتشــاف، 103 فقره گواهی کشف، 
12۶ فقــره پروانــه بهره بــرداری معدن، 1۵۵ هــزار و 2۴۶ فقــره پروانه های صنفی، 
یکهزار و 1۴1 فقره کارت بازرگانی، ۴9 هزار و ۶70 فقره گواهی امضای الکترونیکی، 
هفــت هزار و 73۶ فقــره نماد اعتماد الکترونیکی و ســه فقره پروانــه بهره برداری 

نرم افزار صادر شده است./ وزارت صنعت، معدن و تجارت

ساخت یک بندر جدید در روسیه برای تقویت تجارت 
با ایران

روســیه یــک بنــدر جدید با ظرفیــت 12.5 میلیون تن می ســازد و بنادر ایــران، هند و 
قزاقستان را به هم متصل خواهد کرد.

به گزارش راشــا تودی، یک بندر با ظرفیت 12.5 میلیون تن در منطقه کالمایکیا 
در نزدیکی شهر لاگان ساخته خواهد شد. این شهر بنادر ایران، هند و قزاقستان را به 

روسیه متصل خواهد کرد.
این بندر جدید شــامل 32 پایانه تخلیه بار و تأسیســات دیگــر نظیر بالابرهایی با 

ظرفیت همزمان 300 هزار تن غات خواهد بود.
به عاوه پایانه هایی برای ذخیره ســازی و حمــل دریایی روغن های گیاهی، میوه، 
ســبزیجات و کالاهــای دیگــر خواهد داشــت. پایانه های غــات و کانتینــری هر کدام 
ظرفیــت 5 میلیــون تــن و پایانه هــای محموله هــای مایع ظرفیــت 500 هــزار تن را 
خواهند داشــت. از آنجایی که قطب های حمل و نقل دریایی موجود در همســایگی 
ایــن منطقــه برای این منظور ایجاد نشــده اند، حمل و نقل کانتینــری یکی از اهداف 
امیدبخــش ایــن بنــدر جدید اســت. قــرار اســت ترافیــک کانتینــری بیشــتر از هند و 

کشورهای حاشیه خلیج فارس از طریق ایران انجام شود.
این مجتمع روسی در دریای خزر، به میزان چشمگیری زمان ارسال کالا از چین و 

کشورهای دیگر در آسیا به اروپا را کاهش می دهد./فارس 

با رونــد صعودی بــازار طی 
ماه های گذشــته همان گونه 
کــه پیش بینــی می شــد، روز 
گذشــته شــاخص کل بورس 
تهران وارد کانــال 2 میلیون 
واحدی شــد. هرچند دراین 
مــدت مقاومت هــای روانی 
مقابل رشد شــاخص وجود 
داشــت، اما ایــن مقاومت ها آنقدر قــوی نبود که جلوی 
ورود نقدینگی به بازار ســهام را بگیرد. برهمین اســاس 

از سال گذشــته و بخصوص از ابتدای سال جاری حجم 
قابل توجهی از نقدینگی به این بازار سرازیر شد.

امــا نکتــه ای کــه بایــد مــورد توجــه سیاســتگذاران و 
ناظــران بــازار قــرار گیــرد ایــن اســت کــه بایــد از طریق 
افزایــش حجــم عرضه هــا به منطقی شــدن رشــد بازار 
کمــک کــرد. طی ماه هــای اخیــر ارزش ســهام برخی از 
شــرکت ها بیــش از ارزش ذاتی آنها رشــد کرده اســت و 
در صورتی که عرضه ســهام از طریــق عرضه های اولیه 
و پذیــرش شــرکت های جدید در بورس ســرعت بگیرد 
می توان از رشد غیرمعقول ارزش سهام جلوگیری کرد.  

رونــد رشــد بــازار ســرمایه از 
زمانی پرشــتاب آغاز شــد که 
نــرخ ارز در بــازار ایــران رو به 
افزایش گذاشــت. درواقع از 
اواســط ســال 1397 کــه نرخ 
ارز بــا افزایــش قابل توجهی 
همراه شد، بازار سهام ایران 
نیز رشد بالایی را تجربه کرده است. بدین ترتیب از سال 
97 تاکنــون شــاخص کل بــورس تهران حــدود 17 برابر 

شده است.
این رشــد شــتابان هم می تواند نقطه قوت محسوب 
شــود و هم می تواند به عنوان یــک تهدید علیه اقتصاد 
ملــی نقش بازی کند و برهمین اســاس باید هر دو بعد 
مــورد بررســی قــرار گیرد. بــازار ســرمایه بایــد از فرصت 
طایی که به دلیل اســتقبال بی ســابقه از آن ایجاد شده 
اســت، نهایــت اســتفاده را کند و با هدایــت نقدینگی به 
سمت بخش تولید که ایده آل بازار است بهره مند شود. 
از سوی دیگر در این شرایط می توان از سرمایه های خرد 
تجمیــع شــده در بــازار به نفــع تأمین مالی شــرکت ها و 

بنگاه های اقتصادی بهره برد.
درمجمــوع از اواســط ســال 1397 کــه بــازار ســهام 
رونــد صعــودی خــود را آغــاز کــرده اســت بســیاری از 
شــاخص ها هماننــد شــاخص کل، شــاخص همــوزن، 
تعداد ســهامداران، ارزش معامات و ارزش بازار رشــد 
شــدیدی را تجربه کرده اســت، اما هنوز بازار در برخی از 
شــاخص ها نظیر هدایت سرمایه به تولید و تأمین مالی 
از این طریق توفیق قابل توجهی به دست نیاورده است.
در همیــن زمینــه مقایســه برخــی از شــاخص ها در 
بازار ســهام و بورس تهران نشــان دهنده رشــد شتابانی 
است، به طوری که ارزش دلاری بازار بورس تهران که از 
اواسط ســال 97 معادل 50 میلیارد دلار بود، هم اکنون 
به 370 میلیارد دلار رســیده است. از سوی دیگر نسبت 
ارزش بــازار بورس به تولید ناخالــص داخلی نیز دراین 
مــدت از 20 درصد تولیــد ناخالص داخلی هم اکنون به 
130 درصد رســیده اســت. این اعداد و ارقام و نسبت ها 
نشــان دهنــده ایــن اســت کــه تولیــد ناخالــص داخلــی 
کشــور به میــزان بازار بورس رشــد نکرده اســت. به بیان 
دیگر رشــد هایی که طی ســال های اخیر در بورس شاهد 
بوده ایــم به رشــد تولیــد ناخالــص داخلی منجر نشــده 

است که این بخش باعث ایجاد نگرانی می شود.
با توجه به این که بازار ســهام ایران درمدت کوتاهی 
با رشــد بــی ســابقه ای مواجــه شــد، متولیــان و ناظران 
بــازار برنامــه و آمادگــی کاملی بــرای مواجهــه با چنین 
اســتقبالی از بازار را نداشــتند. این مشــکل باعث شد به 
دلیل مشــکات ســاختاری ماننــد مقــررات معاماتی، 
کمبــود زیرســاختارهای بــازار، پایین بودن عمــق بازار، 
پاییــن بودن درصد ســهام شــناوری و عــدم تنوع بالای 

شــرکت ها و صنایع پذیرفته شده در بورس، شاهد رشد 
مــوزون و منطقــی در تمــام بخش هــای بازار نباشــیم و 
بدین ترتیب رشد اخیر بازار سهام ایران با واقعیت های 
اقتصادی هماهنگ نیســت. درواقع این رشد هم متأثر 
از بهبــود وضعیت کان اقتصــاد ایران نبوده و هم روی 
تأثیــر ملموســی نداشــته  اقتصــاد کان  شــاخص های 

است.
در بررسی عواملی که باعث رشد تاریخی بازار سهام 
ایران شــده اســت، پس از رشد نرخ ارز که بیشترین تأثیر 
را داشــته است باید به مشکات ساختاری اقتصاد کان 
هماننــد نرخ تــورم بــالا و نقدینگی پرحجــم در اقتصاد 
اشاره کرد. درواقع تورم بالا در سود شرکت های بورسی و 

افزایش دارایی شرکت ها تأثیر زیادی داشته است.
عامــل دیگــری که در رشــد بــازار بخصــوص از اواخر 
سال گذشته مؤثر بوده، حمایت دولت از این بازار است 
که بــه یکی از اولویت های اقتصادی دولت تبدیل شــده 
است. این درحالی اســت که هنوز دولت نتوانسته است 
در این بخش به اهداف پیش بینی شده به صورت کامل 
دســت یابد. هــدف دولــت در حمایــت از بازار ســرمایه 
تأمیــن مالی از طریق فروش اوراق و فروش دارایی های 
خود بوده است. درکنار آن دو هدف دیگر از سوی دولت 
دنبــال شــده اســت. دولــت از طریق آزادســازی ســهام 
عدالــت و اجــازه فــروش بــه مشــمولان ســعی دارد در 
شــرایط اقتصادی فعلی قدرت خرید مــردم را افزایش 
دهد. هدف دیگری که از ســوی دولت پیگیری می شود؛ 
بــه  اقتصــاد  نقدینگــی پرحجــم در  از ورود  جلوگیــری 
ســایر بازارهاســت که آثار مخربی به همــراه دارند. البته 
دراین بخش با وجود ســرازیر شــدن بخــش عمده ای از 
نقدینگی به بازار ســهام طی ماه های اخیر شــاهد رشــد 
شاخص های قیمتی سایر بازارها مانند ارز، طا، مسکن 

و خودرو هستیم.
از  ایــن بحث هــا دولــت می توانــد  تمــام  بــا وجــود 
طریق یک برنامه بســیار قوی و هماهنگ شــده با تمام 
بخش هــای حاکمیــت، از بــازار ســهام حمایــت و رشــد 
پایدار آن را تداوم بخشد. جریان ورودی سرمایه به بازار 
ســهام در صورتــی ادامــه می یابد کــه بازار به رشــد خود 
ادامــه دهــد و برهمین اســاس بایــد در عرصــه اقتصاد 
بهبود عملکرد رخ دهد و چشــم انداز بهبود یابد. دراین 
راســتا، دولت باید سیاســت های حمایتی خود از بازار را 
بــه صــورت عملیاتی در دســتور کار خود قــرار دهد. این 
کار باید از طریق مشوق ها و امتیازات مالیاتی، گمرکی و 

تعرفه ای، خروج از قیمت گذاری دنبال شود.
درمجمــوع چشــم انداز اقتصــاد ایران به یــک دلیل 
روشــن خواهد بود و آن توافقنامه 25 ساله ایران و چین 
اســت که ایران را از محدودیت های شدید تحریم خارج 
می کند. این رخداد می تواند روی بخش واقعی اقتصاد 

نیز مؤثر باشد و موجب کاهش نرخ ارز در آینده شود. 

بدهــی بانک هــا بــه بانــک مرکزی 
خــرداد  بــه  منتهــی  ســال  یــک  طــی 
مــاه ســال جاری 1۵.8 درصــد کاهش 
یافتــه که ایــن کاهش عمدتــاً از ناحیه 
مؤسســات  و  غیردولتــی  بانک هــای 

اعتباری غیربانکی بوده است.
و  پولــی  پژوهشــکده  گــزارش  بــه 
بانکی، براســاس آمار بانــک مرکزی، 
بدهــی بانک هــا و مؤسســات اعتباری 
غیربانکــی بــه بانک مرکــزی در پایان 
خــرداد مــاه ســال جاری بــه 113 هزار 
و 290 میلیــارد تومــان رســیده اســت. 

ایــن میــزان بدهــی در پایــان خــرداد 
98 معــادل 13۴ هــزار و ۵۵0 میلیارد 
تومــان بــوده کــه بیانگر کاهــش 1۵.8 
درصدی در مدت بازه یکســاله است. 
ایــن آمار همچنین نســبت به اســفند 
ماه ســال گذشــته رشــد 2.3 درصدی 

داشته است.
بنا بر آمــار، 9 هــزار و 820 میلیارد 
تومــان از حجــم کل بدهــی  بانک ها و 
مؤسســات اعتبــاری مربــوط به بدهی 
بانک هــای تجــاری اســت کــه نســبت 
بــه خــرداد 98 بالــغ بــر 80.2 درصــد 

همچنیــن  می دهــد.  نشــان  افزایــش 
این میزان بدهی در مقایســه با اسفند 
ماه ســال گذشــته 12۶.3 درصد رشــد 

داشته است.
تخصصــی  بانک هــای  بدهــی 
دولتی به بانــک مرکزی نیز در خرداد 
مــاه ســال 99 بالــغ بر ۴۶ هــزار و 8۵0 
میلیــارد تومــان بــوده کــه ایــن میزان 
بدهــی 0.3 درصد نســبت بــه خرداد 
98 افزایش یافته اســت. این در حالی 
اســت که میــزان بدهــی این دســته از 
بانک ها نســبت به پایان ســال گذشته 

0.۴ درصد افت داشته است.
در عین حال آمارها نشان می دهد 
که حجــم بدهی بانک های غیردولتی 
در  غیربانکــی  اعتبــاری  مؤسســات  و 
خــرداد مــاه ســال 99 بــه ۵۶ هــزار و 
۶20 میلیــارد تومان رســید که کاهش 
31.3 درصــدی در مقایســه بــا خرداد 
ســال گذشته داشته است. لازم به ذکر 
اســت که این میزان بدهی در مقایسه 
با پایان ســال گذشته نیز از رشد منفی 
 ۴.۵ درصــدی برخــوردار بوده اســت.

/ایلنا 
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