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اتفاقــات بازار بورس در حالــی صورت می گیرد که 
رئیس جمهوری در جلسه ستاد اقتصادی دولت، 
مدیریــت بازار ســرمایه و افزایش عرضه هــای اولیه را اقدامــی اصولی و 
دقیــق جهت ایجــاد ثبات، توســعه و رونق بخشــی به بازارهــای مالی و 
اقتصاد کشور دانست. حسن روحانی روز سه شنبه با بیان اینکه این اقدام 
دولــت مورد اســتقبال نخبگان، فعــالان اقتصادی و مردم قــرار گرفت، 
گفــت: در ایــن مســأله دو نکته حائز اهمیت ویژه اســت کــه اولین نکته، 
رویه ســازی و تداوم جدی عرضه سهام بنگاه های بزرگ و متوسط بویژه 
بنگاه های دولتی در بورس با یک برنامه و طرح دقیق برای مردم محور 
شدن اقتصاد کشور و خروج جدی دولت از بنگاه داری، شفافیت بخشی 
به اقتصاد و تولید کشــور اســت که رونق، پویایی و فسادزدایی جدی را در 
پی خواهد داشت. روحانی افزود: از این نظر تمامی دستگاه های دولتی 
طبق ضوابط و مقررات اعلام شده، موظف به عرضه سهام شرکت های 
خود در بورس هســتند و تداوم بنگاه داری و مالکیت اموال مازاد از سوی 
دستگاه های دولتی برای شکوفایی اقتصاد، لازم است سریع تر به بخش 
خصوصی و مردم واگذار شود و بخصوص سازمان بورس باید نسبت به 

اجرای تعهدات شرکت ها مبنی بر تکمیل سهام شناور آنها اقدام کند.
رئیــس جمهــوری با توضیــح این موضوع کــه نکته دوم مــورد نظر باید 
توســط مســئولان وزارت اقتصــاد و ســازمان بــورس با دقــت، ظرافت و 

حساسیت بالا تعقیب شود، اظهارداشت: نظارت دقیق بر بازار سهام و 
متعادل ســازی عرضه و تقاضای ســهام در بورس و رشد منطقی سهام 
از طریق تسهیل پذیرش و رفع موانع حقوقی پذیره نویسی ها و صندوق 
پروژه نکته مهم دوم است که باید به دقت مدنظر قرار گیرد. روحانی با 
تأکید بر اینکه هیجان زدگی کاذب نباید بورس را متأثر کند، تصریح کرد: 
از این نظر رشــد شــاخص های بورس باید طبق پایه های علمی دقیق و 
بر اســاس منطق بازار ســرمایه پیش برود. رئیس جمهوری خاطرنشان 
کرد: مدیریت بازار بورس باید با اعمال مقررات احتیاطی لازم و مراقبت 
دقیــق به جامعــه و مردم این اطمینــان را بدهد که ســرمایه گذاری آنها 
در بــورس اســتحکام لازم را دارد، لذا بهتر اســت در این زمینه با جدیت 
بیشــتر عمل کنند. روحانی ســاماندهی بازار سرمایه و نوســانات ارزی را 
از مباحــث مهــم و تعیین کننده ای دانســت که در روزهــای اخیر فضای 
اقتصادی کشور را تحت تأثیر قرار داده است و گفت: از عوامل مهمی که 
می تواند نوســانات را کنترل کند، عرضه ارز صادرکنندگان به بازار است. 
دولت با تفکیک کسانی که به قصد سوداگری و منفعت طلبی از عرضه 
ارز حاصل از صادرات در موعد مقرر و طبق ضوابط خودداری کرده اند، با 
همکاری مراجع قضایی این افراد را مورد پیگرد قرار خواهد داد و در عین 
حال برای کسانی که در موعد مقرر نسبت به تعهد خود عمل می کنند 

مشوق ها و امتیازات ویژه در نظر خواهد گرفت.
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سه خواسته صادرکنندگان واقعی از بانک مرکزی
چند وقتی است که انگشــت اتهام افزایش قیمت ارز 
در بــازار به ســمت صادرکنندگان نشــانه گرفته شــده 
اســت. بانک مرکزی اعلام می کند کــه صادرکنندگان 
27 میلیــارد دلار ارز حاصــل از صادرات را وارد کشــور 
نکردند و همین امر موجب نابســامانی بازار ارز شــده 
اســت اما در مجمــوع ارز حاصل از صادرات از ســوی 
صادرکننــدگان تنهــا بین 8 تا 9 میلیارد دلار اســت که 
همــه آن هــم به کشــور بازگشــته اســت. ارز حاصل از 
صــادرات بــا شــرایطی کــه بانک مرکــزی ابــلاغ کرده 
اســت  نشــده  داده  برگشــت  صادرکننــدگان  توســط 
امــا به نحوی که برایشــان مقــدور بوده ارز را وارد کشــور کردند و بــه واردکنندگان و 

تولیدکنندگان فروختند.
اوایــل ســال 97 زمانی کــه معاون اول رئیــس جمهوری در قالب 12 بند شــیوه 
نامه برگشت ارز حاصل از صادرات را ابلاغ کرد، صادرکنندگان با مشکلاتی مواجه 
شدند چرا نمی دانستند چگونه با فرمول ابلاغ شده، ارز خود را برگردانند. از این رو 
خیلــی از صادرکنندگان با روش های خود ارز صادراتی را به کشــور برگرداندند. اما 
گروهــی که به صادرات لطمه وارد کردند، افرادی هســتند که کارت بازرگانی یکبار 

مصرف در سال 97 گرفتند.
یکی از مصوبات برگشت ارز حاصل از صادرات این بود، صادرکنندگانی که به 
ارزش یک میلیون دلار صادرات داشته باشند از برگشت ارز به سامانه نیما معاف 
هســتند؛ همین امر از ســال 97 تبدیل به یک بحران شــد. چراکه فضا برای برخی 
از ســودجویی ها فراهم شد. ســال 97 تعداد کارت های بازرگانی فعال تنها 8 هزار 
و 500 فقــره بــود اما به یکبــاره تعداد کارت های بازرگانی برای تجــارت به 18 هزار 
فقره رسید که عمده کارت های بازرگانی جدید یکبار مصرف بود؛ یعنی تجارنماها 
فقط برای کسب سود کارت بازرگانی گرفتند و به ارزش یک میلیون دلار صادرات 
انجــام دادند. حــال توصیه ما برای ســاماندهی بازار ارز و جلوگیری از ســودجویی 
ابطال کارت های بازرگانی اســت که در ســال 97 و با هدف ســودجویی صادر شده 
اســت یــا اینکــه کارت بازرگانی این افراد معوق شــد. دولت بایســتی تفکیکی بین 
صادرکنندگان قدیمی و اصیل با صادرکنندگانی که تنها برای ســودآوری وارد این 

عرصه شدند قائل شود.
بارهــا بــه بانک مرکــزی اعلام شــده که روش برگشــت حاصــل از صادرات 
درســت نیســت اما بــرای رفع آن هیــچ اقدامی صورت نگرفته اســت به عنوان 
مثال صادرکننده ای که کالای خود را به خاور دور، ســیبری و آفریقا می فرســتد 
چگونــه ارز حاصــل از صــادرات را برگردانــد؟ راهی برای برگشــت ارز نیســت؛ 
از بانــک مرکــزی می خواهیــم راه هــای برگشــت ارز را فراهــم کنــد یــا تعــداد 
صرافی هــای خــود را افزایش دهــد. صادرکنندگان واقعــی می خواهند در کنار 
بانــک مرکزی و دولت باشــند و با تزریق منابع ارزی کمک کننــد اما این امر به 
سه مقوله احتیاج دارد یک آنکه سیاستگذاران برای صادرکنندگان ارزش قائل 
شــوند و خواســته های آنها را بشــنوند و دوم اینکه صادرکنندگان به جای آنکه 
دنبال واردکننده کالا باشــند تا ارز حاصل از صادرات را بفروشند، بانک مرکزی 
ارز صادرکننــدگان را 200 الــی 300 تومان بالاتر از نرخ بــازار آزاد خریداری کند.

موضوع ســومی که اهمیت بســزایی دارد تســهیل شــرایط برای صادرکنندگان 
اســت، سیاســتگذاران مشــوق هایی را در نظــر بگیرنــد تــا صادرکننــدگان برای 

صادرات متحمل سختی های فراوان نشوند.
از آنجا که سیاســت های برگشــت ارز حاصل از صادرات با چالش هایی مواجه 
است، برخی از صرافی ها که مجوز بانک مرکزی دارند با دلال بازی مانع از برگشت 
ارز می شوند. این صرافی ها می گویند به ازای هر دلار تعهدی که صادرکننده دارد 
200 تومــان می گیرنــد و صادرکننده به صــورت کامل رفع تعهد می شــود. این امر 
برای صادرکنندگانی که نمی توانند با مصوبات بانک مرکزی ارز خود را برگردانند 
بســیار کارآمــد اســت. لــذا از بانک مرکــزی می خواهیم بــا دعوت از اعضــای اتاق 
بازرگانی و تجار بزرگ کشــور مشــکلات برگشــت ارز حاصل از صادرات را بشــنوند 
و برای حل آن اقدام کنند. متأســفانه اکنون شــرایطی است که بانک مرکزی حتی 

جواب صادرکنندگان را نمی دهد.
بانک مرکزی 2 هزار کارت بازرگانی را معوق کرده تا آنها امکان تجارت نداشته 
باشــند اما این امر راهکار خوبی نیست چرا که صادرکنندگان قوی که سال ها برای 
رســیدن به یک بازار تلاش کردند هم در این لیســت وجود دارند به همین جهت 
اصرار داریم افرادی که در ســال 97 کارت بازرگانی گرفتند، کارت های آنها معوق 

شود تا امکان سوء استفاده از کارت بازرگانی نداشته باشند.
در کشــور صادرکنندگان بزرگ زیــادی داریم که می توانند در راســتای نیازهای 
ارزی کشــور با دولت همکاری کنند، لذا از بانک مرکزی می خواهیم برای آنکه ارز 
حاصل از صادرات به شــیوه درســتی برگشت داده شــود، صدای آنها را بشنود و با 

روش های جدیدی که پیشنهاد می شود، خواهان برگشت ارز باشند.
در حال حاضر صادرکنندگان بلاتکلیف هســتند. آنها می خواهند ارز حاصل از 
صادرات را برگردانند تا کشــور از نظر ارزی به تعادل برسد و هم اینکه می خواهند 
به قانون تمکین کنند ولی اجرای قوانین مســتلزم زیرساخت هایی است که اکنون 
فراهم نیست. از این رو واردکردن صادرکنندگان واقعی و خوشنام در لیست سیاه 
و معــوق کردن کارت بازرگانی آنها هیچ عایدی ای نمی تواند داشــته باشــد و تنها 

مشکلات ارزی را بیشتر خواهد کرد.
دولت و سیاســتگذاران، صادرکنندگان را مقابل خــود نبینند؛ صادرکنندگان با 
وجود تحریم ها و سختی هایی که درانتقال ارز وجود دارد، کالاها را صادر می کنند. 
بــه جــای اینکه انگشــت اتهام به ســمت صادرکنندگان برده شــود بهتر اســت که 
حرف آنها شنیده شود و برای مشکلات راهکاری اتخاذ شود. در این صورت حجم 

بیشتری ارز وارد کشور خواهد شد.

دولت تلاش دارد قیمت ها با قدرت خرید مردم 
سازگار شود

رئیس ســازمان برنامه و بودجه کشــور گفت: دولت در تلاش اســت به نحوی 
عمل کند که قیمت ها با قدرت خرید مردم ســازگار شود. محمدباقر نوبخت 
دربــاره تأمین ارز مــورد نیاز نهاده های دامی، اظهار داشــت: وزارت صنعت، 
معــدن و تجــارت در تلاش اســت ارز مورد نیــاز نهاده های تولیــد بویژه آنچه 
در فرآیند مرغداری و تأمین ســایر کالاهای اساسی نیاز است را بموقع تأمین 
کند، بانک مرکزی نیز با وجود تمام محدودیت ها، مسئولیت تأمین نیازهای 

ارزی کشور را بر عهده گرفته است.
ë  تخصیص حدود ۱۴ میلیارد دلار برای تأمین کالاهای اساســی با ارز ترجیحی

در سال ۹۸
رئیس ســازمان برنامه و بودجه کشــور با بیان اینکه در ســال گذشته حدود 1۴ 
میلیارد دلار برای تأمین کالاهای اساســی با ارز ترجیحی تخصیص داده شد، 
افزود: از آنجایی که کشــور در ســال جاری با محدودیت های ارزی بیشــتری رو 
به رو اســت، برخی اقلام از لیســت کالاهای اساســی که مشــمول دریافت ارز 
۴200 تومانی بودند، خارج شــدند اما بانک مرکزی و وزارت صنعت، معدن 
و تجــارت در تلاش انــد با همــکاری یکدیگر اقدامات لازم برای واردات ســایر 

کالاها را انجام دهند.
ë دولت تلاش دارد قیمت ها با قدرت خرید مردم سازگار شود

وی در پاســخ بــه این پرســش کــه اولویت مجلــس یازدهم ارتقای معیشــت 
مــردم اســت، دولــت بــرای تحقــق ایــن مهــم چــه برنامــه ای دارد، توضیح 
داد: نماینــدگان نگــرش واقع بینانــه به موضوعات اساســی دارنــد، بنابراین 
مقرر اســت سلســله جلســاتی به منظور تدوین برنامه های مؤثــر برای بهبود 
وضعیت اقتصادی کشــور برگزار شــود.رئیس ســازمان برنامه و بودجه ادامه 
داد: دولــت در تلاش اســت به نحــوی عمل کند که قیمت ها بــا قدرت خرید 

مردم سازگار شود. / خانه ملت
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بــورس تهــران در ســه و نیــم ماهــه اخیــر 
متفاوت تریــن روند خــود در دوره فعالیت 
ابتــدای  از  اســت.  کــرده  تجربــه  را  خــود 
کل  شــاخص  گذشــته  روز  تــا  ســال جاری 
بورس یک میلیون و 234 هزار و 290 واحد 
رشــد کرده که این میزان رشــد بازدهی این 
بازار را به بیش از 240 درصد رسانده است.
دراین مــدت روزهای منفی بــازار که در 
ســال های قبل جــزو ذات بازار بود بشــدت 
روزهــای  اکثــر  درمقابــل  و  یافتــه  کاهــش 
بازار مثبت اســت به طوری که ســهامداران 
بخصوص تازه واردها به این شرایط عادت 
کرده انــد تا هــر روز با بــازار 5 درصد مثبت 

روبه رو شوند.
ارزش بــازار بــورس تهران نیــز به بیش 
از 6500 هــزار میلیــارد تومــان رســیده کــه 
ایــن رقــم بیــش از دو برابــر نقدینگی کل و 
تولیدناخالــص داخلــی کشــور اســت. پس 
از ثبــت بازدهــی 187 درصــدی شــاخص 
بــورس در ســال گذشــته، بــورس جذاب تر 
درایــن  کــرد.  آغــاز  را  ســال جاری  قبــل  از 
شــرایط وجود نقدینگی حجیم در کشور در 
وضعیتی که ســایر بازارها بازدهی چندانی 
نداشــتند، به دنبال محلی برای کسب سود 
و بازدهی بود و دراین میان عملکرد مثبت 
بــورس در ابتدای ســال جاری باعث شــد تا 
بســیاری از ســرمایه گذاران راه ایــن بــازار را 

درپیش بگیرند.
عــلاوه براین آزادســازی ســهام عدالت 
نیز موجب شــد تا تعداد بیشــتری از مردم 
بــا بازار ســرمایه آشــنا شــوند. خبرهایی که 
در  عدالــت  ســهام  ارزش  مــداوم  رشــد  از 
رســانه ها منتشــر می شــود، مــردم را بــرای 
ورود جدی تــر بــه بــورس و اینکــه تنهــا بــه 
ســهام عدالت خود بســنده نکنند، تشــویق 
کرد. درهمیــن دوره حمایت دولت از بازار 
ســرمایه و برنامه هایــی کــه بــرای رونق آن 

درپیــش گرفــت نیز مشــوق بیشــتری برای 
ســرمایه گذاران بود. افزایش نرخ ارز نیز در 
هفته ها و ماه های اخیر نقش موتور محرک 
برای شــرکت های صادرات گــرای بورس را 

بازی کرد.
مجمــوع این عوامل باعث شــده اســت 
تا از ابتدای ســال جاری تاکنون شاخص کل 
3.4 برابــر رشــد کند، رشــدی که نســبت به 

ابتدای سال گذشته به 9.7 برابر می رسد.
ë برخی نگران برخی امیدوار

این درحالی اســت که از همان نخستین 
ماه ســال جاری برخی از کارشناسان از رشد 
بی وقفــه بــورس اظهــار نگرانــی کردند. به 
اعتقاد این کارشناســان هیجان و رفتارهای 
تــوده وار نبض ایــن بازار را به دســت گرفته 
اســت کــه در تبدیــل صف هــای خریــد بــه 
فــروش یا برعکس نمود آن نمایان اســت. 
هرچنــد هم اکنــون میــان کارشناســان بازار 
ســرمایه درخصــوص حتمی بــودن ریزش 
بــازار اختلاف وجــود دارد و عــده دیگری از 
کارشناســان معتقدند کــه این نظام عرضه 
و تقاضاســت کــه قیمــت را در هــر بــازاری 
مشــخص می کنــد، امــا تمــام کارشناســان 
درباره اینکه رفتارهای هیجانی برای بورس 
سم است و باید این رفتارها مدیریت شود، 

اختلافی وجود ندارد.
بــورس  در  هیجانــی  رفتارهــای  نمونــه 
زیاد اســت، در حالــی کــه در معاملات روز 
دوشــنبه بازگشایی مرتبه دوم شستا با رشد 
37 درصدی قیمــت همراه بود، ناظر بازار 
ایــن بازگشــایی را باطــل کــرد تــا بر اســاس 
شســتا  بعــدی  بازگشــایی  بــورس،  قانــون 
بــا محدودیــت دامنــه نوســان ۵ درصــدی 
بــورس  بــه گفتــه مســئولان  انجــام شــود. 
تهــران دلیل باطل شــدن معاملات شســتا 
مباحــث نظارتــی بوده اســت به ایــن معنا 
کــه دســتکاری در قیمــت بازگشــایی انجام 
شــده و حجــم معامــلات با نوســان قیمت 
همخوانــی نداشــت از همیــن رو ناظر بازار 

تصمیم به ابطال آن گرفت.

سیاوش رضایی
خبرنگار

محمدعلی محمد 
میرزاییان

نایب رئیس 
اول کمیسیون 
صادرات اتاق 
بازرگانی ایران

عباس معمارنژاد معاون امور بیمه و بانک وزارت 
امور اقتصادی و دارایی در مورد اینکه بعد از عرضه 
واحدهای صندوق واســطه گری مالی یکم موسوم 
به ETF مالی، بقیه ســهام دولت چه شــد، گفت: با 
فروش واحدهای صندوق های سرمایه گذاری مالی 
یکــم در مرحله اول 5.8 هزار میلیارد تومان پول از 
مردم جمع آوری شــد که مســتقیم به خزانه دولت 
واریــز شــد و بــرای بقیه واحدهــای مانــده صندوق 
واسطه گری مالی در حال بررسی هستیم که مابقی 
ســهام دولــت در 5 شــرکت )بانک تجــارت، بانک 
ملــت، بانک صــادرات، بیمــه البرز و بیمــه اتکایی 
امیــن( را           مجــدداً از طریــق ای تی اف مالــی تا آخر 

تیرماه جاری به مردم عرضه کنیم. 
را            لازم  مجوزهــای  آیــا  اینکــه  مــورد  در  وی 
گرفته اید، گفت: مجوز قبلًا گرفته شــده است، فقط 
بایــد فرآیند اجرایی آن تعریف شــود که هر کس با 
داشــتن کد ملــی بتواند تا ســقف 5 میلیــون تومان 

از واحدهــای صنــدوق واســطه گری مالــی یکــم بــا 
تخفیف دریافت کند و کســانی کــه قبلًا این واحدها 
را           در ســقف 2 میلیــون تومــان خریده انــد، بتواننــد 
تــا 3 میلیــون تومان دیگــر هم از واحدهــای جدید 

صندوق واسطه گری مالی یکم خریداری کنند. 
می شــود  تــلاش  اینکــه  بیــان  بــا  معمارنــژاد 
صنــدوق  واحدهــای  عرضــه  اجرایــی  فرآینــد  تــا 
واسطه گری مالی تا پایان تیرماه انجام شود، گفت: 
دوباره خرید این واحدهــا از طریق درگاه بانک ها و 

کارگزاری بورس امکان پذیر می شود. 
وی ارزش باقیمانده صندوق واسطه گری مالی 
یکــم را           در حــال حاضــر 25 هــزار میلیــارد تومــان 
عنوان کرد و گفت: با توجه به اینکه در عرضه قبلی 
واحدهــای ایــن صندوق هــر واحد 10 هــزار تومانی 
کــه بــه مــردم فروختــه شــد، اکنون بــه قیمــت روز 
27 هــزار تومان معامله می شــود، گفت: رشــد این 
سرمایه گذاری 170 درصد بازده داشته و پیش بینی 

می شــود مــردم در خریــد واحدهــای ایــن صندوق 
دوباره استقبال کنند. 

برخــی  مــورد گلایــه  در  معمارنــژاد همچنیــن 
از دارنــدگان واحــد صنــدوق واســطه گــری مالــی 
یکــم مبنــی بــر اینکــه »دارایکــم« در پرتفــوی آنها 
دیــده نمی شــود، گفت:  کســانی که از طریــق درگاه 
بانکــی خریــداری کرده انــد، به صــورت دیفالت در 
کارگزاری همان بانک دیده می شــود اما کســانی که 
از طریق کارگزاری و کد بورسی خود خرید کرده اند، 

می توانند پرتفوی دارا یکم را           ببینند. 
وی همچنیــن در مورد اینکه  ای تی اف دوم چه 
موقع عرضــه می شــود، گفت: واحدهــای صندوق 
قابل معامله بورسی بعدی احتمالًا در اواخر تیر یا 
اوایل مرداد ماه ارائه خواهد شــد که بســته به اینکه 
کارهای اجرایی کدام ای تی اف زودتر انجام شــود، 
یا ای تی اف پالایشی خواهد بود یا ای تی اف فلزی 

و خودرویی خواهد بود./فارس

باقی مانده ETF مالی تا پایان تیر در سقف 5 میلیون تومان عرضه می شود

کارشناسان بازار سرمایه در گفت و گو با »ایران« پیشنهاد کردند

راه و روش کنترل هیجان در بورس

       دستور رئیس جمهوری به دستگاه های دولتی

سهام شرکت های خود را در بورس عرضه کنید برش

در  ایــران  اقتصــاد  هم اکنــون 
و  دارد  قــرار  تورمــی  وضعیــت 
تــلاش  مــردم  دلیــل  به همیــن 
می کننــد تا ریال خــود را به دارایی 
تبدیل کنند دارایی هایی از ارز و طلا 
گرفتــه تا خــودرو که طــی ماه های 
اخیــر ســهام نیــز بــه آن افــزوده 
شده است. این درحالی است که بازار ارز و طلا به دلیل نظارت 
نهادهای امنیتــی و همچنین مالیات های احتمالی و ریســک 
بالا چندان مورد توجه عموم مردم قرار ندارد. ســرمایه گذاری 
در بازار مسکن نیز به نقدینگی قابل توجهی نیاز دارد. بازار کالا 
نظیــر خرید خودرو نیز به دلیل هزینه نگهداری کالا مشــکلات 
خــاص خــود را دارد و بنابراین تنها بازاری که با ســرمایه اندک 
می توان به آن وارد شد، بازار سهام است. بازار سهام در شرایط 
فعلی شــفاف ترین و کم هزینه ترین بازار دارایی است که مورد 
حمایت نظام نیز قرار دارد. این درحالی است که طی ماه های 
گذشــته مــردم بتدریــج به محاســن این بازار آشــنا شــده اند و 
برهمیــن اســاس اســتقبال بی ســابقه ای از آن شــده اســت. با 
این حال شــاهد هیجانات مخرب در بازار هســتیم که به دلیل 
رفتارهای توده وار باعث شده است تا رشد بازار با شیب بسیار 
تندی رخ دهد که این به نفع بازار سرمایه نیست. تنها گزینه ای 
که می توان به تکیه بر آن این ریسک را از بازار حذف کرد افزایش 
ســواد مالی مردم و تشویق آنها به سرمایه گذاری غیرمستقیم 
در بازار اســت که از طریق صندوق های ســرمایه گذاری ممکن 
است. برهمین اساس سازمان بورس باید فرآیند اعطای مجوز 
به شــرکت های ســرمایه گذاری و همچنین افزایش سقف آنها 
را تســهیل کند. درخصوص آینده بازار نیــز اعتقادی به ریزش 
شدید بورس ندارم و تنها با ریزش های کوچک و مقطعی بازار 
اصلاح می شود چرا که هم اکنون عمق بازار نسبت به سال های 

گذشته افزایش قابل توجهی پیدا کرده است.

همه بازارها تابع عرضه و تقاضا هســتند و بازار ســهام 
نیــز از ایــن قاعــده مســتثنی نیســت. به همیــن دلیــل 
به هیــچ عنــوان نمی تــوان قضــاوت کــرد کــه قیمــت 
یــک کالا بــالا یــا پایین اســت. برهمین اســاس نگرانی 
دلواپســان درخصوص حبابی بودن بورس نابجاست. 
چرا که شــرایط نســبت به زمانی که دلار 4 هــزار تومان 
قیمت داشــت تفاوت کرده است. مردم دراین شرایط 
تصمیــم گرفته انــد کــه پــول خــود را بــه دارایــی تبدیــل کنند کــه ســهام یکی از 

جذابترین آنهاست.
درایــن زمینــه اصلی ترین کاری کــه باید برای صیانت از بازار ســرمایه انجام 
شــود، افزایــش آگاهــی و ســواد مالــی مــردم اســت. موضوعی کــه بایــد یکی از 
رسالت های سازمان بورس و صدا و سیما باشد. از زمان ابلاغ سیاست های کلی 
اصل 44 قانون اساسی باید آموزش مالی به مردم در دستور کار قرار می گرفت.

برای گســترش و تعمیق بازار سرمایه باید آموزش مردم به اولویت سازمان 
بورس تبدیل شــود. تا همانگونه که بخــش عمده ای از مردم هم اکنون با بانک 
آشــنا هســتند باید با بازار ســرمایه نیز آشــنا باشــند. باید کاری کرد که مردم به 
جــای خریــد موبایــل 50 میلیون تومانی ســهام بخرند. حتی برای توســعه این 

بازار دولت می تواند با فروش اقساطی سهام بسترهایی را فراهم کند.
وقتــی قصــد داریــم یک کار بــزرگ انجــام دهیم بایــد زمینــه را فراهم کرد. 
هم اکنون کشور کانادا برای بخش مهاجرت خود به دلیل اهمیت آن وزیر دارد، 
حــال با توجه به اهمیت بازار ســرمایه و تلاش دولت بــرای رونق آن نیاز داریم 
تا یک هماهنگ کننده در دولت مسئولیت این کار را برعهده بگیرد و حتی وزیر 

برای آن تعیین شود.
هم اکنــون دارایی های مالی و شــرکت های با ظرفیت بالایی در اختیار دولت 
اســت کــه می تواند با عرضه آنهــا در بازار عمق بــازار را افزایــش دهد. دخالت 
دولــت در قیمت گذاری و وجود ســازمانی با عنوان حمایــت مصرف کنندگان و 
تولیدکننــدگان بــه زیان بازار ســرمایه، تولید و صادرات اســت. در هیچ کشــوری 
چنین ســازمانی وجود ندارد در واقع قیمت گذاری کالاها به زیان ســهامی تمام 
می شــود که هم اکنون به عنوان ســهام عدالت یا ســایر ســهم ها در اختیار مردم 

است.

و  هیجــان  فعلــی  شــرایط  در 
بــازار  بــر  وار  تــوده  رفتارهــای 
ســهام ایران حاکم شده است 
کــه ایــن رفتارهــا به زیــان بازار 
تمــام  ســهامداران  و  ســرمایه 
می شود. دامنه تأثیر هیجانات 
در بــازار ســرمایه تنهــا بــه این 
بازار محدود نمی شود و تأثیر آن را در سایر بازارها مانند 

ارز و طلا و مسکن نیز می توان مشاهده کرد.
موانع و عمق پایین بازار ســرمایه هم اکنون به پاشنه 
آشیل این بازار در دورانی که از آن استقبال شده، تبدیل 
شــده است. برای اینکه قطار پرســرعت و شتابان بورس 
را مهــار و منطقــی کنیم، یکــی از راهکارها این اســت که 
سازمان بورس دامنه نوسان برخی از شرکت های بزرگ 
بورســی را حــذف کنــد تــا بــدون دامنــه نوســان معامله 
شــوند. دراین شرایط ســهامداران تنها با تکیه بر تحلیل 
قــوی می تواننــد اقدام بــه خرید یــا فروش کننــد و دیگر 
بــدون مطالعــه نمی تــوان ســهم خریــد چرا که ریســک 
آن افزایــش می یابــد. این کار باعث می شــود تــا تعادل 
بــه بــازار بازگــردد و درواقــع ریســک ســرمایه گذاری بــه 
ســهامدار واگذار می شــود. درحــال حاضــر تفاوتی میان 
یک مبتدی و حرفــه ای در بازار وجود ندارد چرا که همه 
ســود می کننــد. متوســط P/E بازار به 33 رســیده اســت 
درحالی که این شــاخص برای بورس های توســعه یافته 
به 25 درصد می رســد. دراین میان افزایش عرضه اولیه 
شــرکت ها نیــز به بهبــود این شــرایط کمــک می کند، اما 
تعداد شــرکت هایی که امکان عرضــه در بورس را دارند 
محدود اســت و برهمین اســاس باید با ابزارهایی مانند 
دامنــه نوســان و حجــم مبنا به صــورت فــوری هیجانات 

مخرب بازار را مهار کرد.

دامنه نوسان را حذف کنیدجای خالی آموزش مالیضرورت سرمایه گذاری غیرمستقیم

علیرضا تاج بر
کارشناس بازار سرمایه

رضا عسکری مارانی
کارشناس بازار سرمایه

حمیدمیرمعینی
کارشناس بازار سرمایه
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صادرات ۱.۴ میلیارد دلار به عراق در 3 ماه
عضو هیأت رئیســه اتاق بازرگانی مشترک ایران و عراق می گوید صادرات 
ایران به عراق در ســه ماهه نخســت ســال 99 رقمی معادل یک میلیارد و 
۴۵0 میلیون دلار بوده که نســبت به ســال گذشــته کمتر است.سیدحمید 
حســینی با اشــاره به آمارهای منتشر شــده از تجارت خارجی کشور در سه 
ماهه نخســت امســال گفت: ســال گذشته به طور متوســط در هر ماه 7۵0 
میلیون دلار صادرات به عراق داشــتیم که البته امســال این رقم به حدود 
۵00 میلیون دلار کاهش یافته اســت. وی با اشــاره به تأثیر شــیوع ویروس 
کوید19 و بســته شــدن مرزها بر صادرات به عراق از اسفندماه سال گذشته 
اظهار داشت: صادرات ایران به عراق در خردادماه به اندازه اردیبهشت ماه 
نبود و بار دیگر به حدود رقم صادرات ما به عراق در فروردین ماه نزدیک 
شد. در حال حاضر نیز هنوز تمامی مرزها بازگشایی نشده است.این فعال 
اقتصادی علت افزایش صادرات ایران به عراق در اردیبهشت ماه را فاکتور 
صادراتی 300 میلیون دلاری شرکت ملی گاز اعلام کرد و افزود: شرکت گاز 
به طور معمول هر ســه تا چهار ماه فاکتورهــای گاز صادراتی خود را اعلام 
می کند و علت افزایش رقم صادراتی ایران به عراق در اردیبهشت ماه نیز 
همیــن موضوع بود.این فعال اقتصادی خاطرنشــان کرد که کل صادرات 
ایران به عراق در فصل بهار یک میلیارد و ۴۵0 میلیون دلار بوده است که 

بسیار کمتر از رقم صادر شده در سال قبل است. /ایبنا


