
روز  در  ســرانجام  بــورس  کل  شــاخص 
گذشــته با عبــور از ابرکانال یــک میلیون 
واحدی، 7 رقمی شــد. بدین ترتیب تنها 
در 5 روز کاری شــاخص توانســت از 900 
هزار به یک میلیون واحد برسد. درحالی 
که شاخص نخستین روز کاری سال جاری 
را با عدد 508 هزار و 661 واحد آغاز کرده 
توانســت 5  تنهــا در 31 روز کاری  بــود، 

ابرکانال را فتح کند.
درایــن روز بــا رشــد 42 هــزار و 372 
واحدی شاخص )معادل 4.33 درصد( 
که تمام رکوردهای رشــد روزانه شاخص 
در تاریخ 50 ســاله بورس را شکســت، به 
عدد یک میلیون و 20 هــزار و 295 واحد 
رســید. از ابتــدای ســال جاری تــا دیــروز 
شــاخص کل بــا رشــد 507 هــزار و 395 
واحدی، 98.9 درصــد بازدهی به همراه 
داشــته اســت. درحالی که بــورس اوراق 
بهادار تهران از ابتدای ســال تــا دیروز 31 
روز کاری داشــته اســت، به صــورت بازده 
میانگین بــورس در هــر روز 3.19 درصد 
اســت که با رشــد روزانــه 16 هــزار و 367 

واحدی شاخص ممکن شده است.
 روز گذشته با برتری تقاضا نسبت به 
عرضــه بیش از 6میلیــارد و 596میلیون 
ســهم و حق تقدم دســت به دســت شد 
و ارزش معامــات بورس تهــران در روز 
گذشته به بیش از 10 هزار میلیارد تومان 
رســید. در بازار فرابورس ایران نیز ارزش 
معامات به 4 هزار و 462 میلیارد تومان 
رســید که بدیــن ترتیب مجمــوع ارزش 
معامات بازار سهام کشور به بیش از 14 

هزار و 570 میلیارد تومان می رسد.
دراین روز همچنین ارزش بازار بورس 
تهران نیز با رکوردشکنی دوباره به 3830 
هزار میلیارد تومان رسید. با افزوده ارزش 
بازار 725 هزار میلیارد تومانی فرابورس 
ایــران ایــن رقم بــه 4555 هــزار میلیارد 
تومان می رسد که فاصله زیادی از حجم 

نقدینگی کل گرفته است.
روز گذشــته که با بالاترین رشد روزانه 
شــاخص بورس همــراه بــود، نمادهای 
فــولاد با 2 هــزار و 799 واحــد، فارس با 2 
هــزار و 63 واحــد، پــارس با هــزار و 988 
واحد، فملی با هزار و 974 واحد و تاپیکو 
با هزار و 821 واحد بیشترین تأثیر مثبت 

را بر شاخص کل بورس داشتند.
در میــان شــاخص های صنعــت نیز 
صنعت شــیمیایی در صدر جدول رشد 
قرار داشــت و پــس از آن صنعت فلزات 
اساسی، بانک ها، سرمایه گذاری ها، چند 
رشــته ای صنعــت و محصــولات فلــزی 

رتبه های بعدی را از آن خود کردند.
شاخص های اصلی بازار سرمایه هم 
دیروز یکدســت ســبز بودند؛ به طوری که 
ـ ارزشی( 11 هزار  شــاخص قیمت )وزنی ـ
و 269واحد، کل )همــوزن( 11 هزار و 251 
واحــد، قیمت )همــوزن( 7 هــزار و 465 
واحد، آزاد شــناور52 هــزار و 668 واحد و 
شاخص های بازار اول و دوم نیز به ترتیب 
31 هــزار و 654 و 82 هــزار و 956 واحــد 

رشد کردند.
ë  رشــد 47.7 درصدی ارزش بــازار در

31 روز
تنهــا در 14 روز کاری اردیبهشــت ماه 
بــازار بــورس تهــران  ســال جاری ارزش 
47.7 درصــد افزایــش یافتــه اســت. در 
آخرین روز کاری فروردین ماه ارزش بازار 
بورس 2593 هزار میلیارد تومان بوده که 
این رقم به 3830 هزار میلیارد تومان در 
روز گذشــته رســیده اســت. اما با مقایسه 
ارزش بــازار نســبت به آخریــن روز کاری 
سال گذشته شاهد رشد 106 درصدی این 
شاخص هستیم به طوری که ارزش بازار 
از 1857 هزارمیلیــارد تومــان بــه 3830 

هزار میلیارد تومان رسیده است.
بــورس  کل  شــاخص  همچنیــن 
نیــز نســبت بــه آخریــن روز کاری ســال 
گذشــته بــا رشــد 98.9 درصــدی مواجه 
شــده کــه حاکــی از رشــد نزدیــک بــه دو 

برابــری )1.98 برابری( آن اســت. این در 
شرایطی است که شاخص کل بورس در 
مقایســه با ابتدای سال گذشته 5.7 برابر 

)471درصد( شده است.
ë فتح ابرکانال ها در کم ترین زمان

کانــال  فتــح  از  پــس  اســت  گفتنــی 
500هزار واحدی در 6 اسفند سال گذشته 
در بورس تهران، شاخص در مدت 26روز 
کاری توانست در روز 23 فروردین امسال 
کانــال 600 هــزار واحدی را فتــح کند. اما 
فتح ابرکانال های بعدی با سرعت بسیار 
بیشــتری رخ داده است به طوری که تنها 
در 7روز کاری شاخص ابرکانال 700هزار 
واحدی را تســخیرکرد و 5 روز کاری طول 
کشــید تــا در روز 8اردیبهشــت جــاری از 
کانــال 800 هــزار واحــد عبــور کنــد. فتح 
کانال 900 هــزار واحدی نیز تنها در 3روز 
کاری اتفــاق افتــاد و اکنــون که شــاخص 
ابرکانال یک میلیون واحدی را فتح کرده 

در یک بازه 5 روزه ممکن شده است.
ë  رئیس ســازمان بورس: برخی رشــد

شاخص را زیر سؤال می برند
درحالــی برخی کارشناســان نســبت 
به تداوم روند صعودی شــاخص بورس 
خوشبین نیستند که رئیس سازمان بورس 
و اوراق بهــادار اعتقــاد دارد، هیچکــس 
نمی توانــد بگوید شــاخص بــورس بالا یا 

پایین تر از ارزش واقعی است.
حســن قالیبــاف اصــل با بیــان اینکه 
برخی سعی می کنند رشــد بازار سرمایه 
را زیــر ســؤال ببرنــد، اظهــار کــرد: اینکــه 
سرنوشت شــاخص بورس چه می شود، 

به تحولات آینده بستگی دارد.
وزیــر  معــاون  ایســنا،  به گــزارش 
اقتصاد دیروز در نشســت خبری »ســتاد 
راهبــری آزادســازی ســهام عدالــت« بــا 
بیان اینکه بازار ســرمایه بــه مأمنی برای 
ســرمایه گذاری مردم تبدیل شده است، 
گفــت: ایــن میــزان پــول بــه هــر ســمت 
دیگــری بــرود باعــث تــورم در جامعــه 
می شــود. اما زمانی که وارد بازار ســرمایه 

می شود باعث رونق خواهد شد.
وی ادامه داد: ســهامدار عمده سهام 
را عرضــه می کنــد و از پولــی کــه جمــع 
می کنــد می توانــد پــروژه ای جدیــد آغاز 
کند. این  روزها وقتی صحبت از رشد بازار 
سرمایه می شــود، برخی سعی می کنند 
آن را زیــر ســؤال ببرنــد. ســازمان بورس 
نمی تواند جلوی کســی را بگیرد، ناظر بر 
بــازار نظارت می کنــد؛ ما ســال ها تاش 
کردیم ســفره بازار ســرمایه بزرگ شود و 

مسئولیت با خود سرمایه گذار است.
رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار با 
تأکید بر اینکه سرنوشت شاخص بورس 
بــه تحــولات آینــده بســتگی دارد، اظهار 
کرد: قیمت هر سهم براساس انتظارات 
و  عرضــه  درواقــع  می شــود.  مشــخص 
تقاضا در بازار قیمت را مشخص می کند. 
در حال حاضر باید به افزایش قیمت ها 
در بــازار ســرمایه به عنــوان یــک فرصت 

برای بنگاه های اقتصادی نگاه کرد.
قالیباف اصــل با تأکید بــر اینکه بازار 
ســرمایه فرصت بی نظیری را برای رشد 
اقتصــاد ایجــاد کرده اســت، اظهــار کرد: 
بنگاه هــا بایــد از ایــن فرصــت اســتفاده 
کنند. اینکه برخی قیمت هــا بی رویه بالا 
می رود، مسئولیتش با سرمایه گذار است 

که سهمی را ارزان نخرد.
وی با اشاره به شعار سال جاری عنوان 
کرد: رهبر معظم انقاب اسامی عنوان 
جهــش تولیــد را بــرای امســال انتخــاب 
کرده انــد و اصل اولیــه تولید تأمین مالی 
اســت که فرصــت آن در حــال حاضر در 
بــازار فراهــم بوده اســت. در واقع مســیر 
اصلــی جهــش تولیــد از بــازار ســرمایه 

اســت و مــن توصیــه می کنــم بنگاه ها و 
هلدینگ ها از این فرصت استفاده کنند.

ë  صــدور 3۰ میلیون کد بورســی برای
مشمولین سهام عدالت

قالیبــاف اصل در ادامــه با بیان اینکه 
تعداد مشــمولان ســهام عدالــت حدود 
۵0 میلیون نفر اســت، اظهار کرد: این به 
این معنی است که ۵0 میلیون سهام دار 
جدیــد به بازار ســرمایه اضافه می شــود. 
رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار 
ادامه داد: افرادی که غیرمستقیم سهام 
عدالــت خــود را مدیریت کننــد به نوعی 
از طریق 30 شــرکت سرمایه گذار استانی 
وارد بورس می شوند زیرا این 30 شرکت 
موظف هستند برای پذیرش در بورس یا 
فرابورس اقدام کنند و سهام شرکت های 
ســرمایه گذار اســتانی قابلیت معامله را 
پیــدا می کنــد. در ادامه مراســم حســین 
ســهام  آزادســازی  ســخنگوی  فهیمــی 
عدالــت بــا بیان اینکــه افــرادی که قصد 
مدیریت مســتقیم ســهام خــود را دارند 
باید در ســامانه اعام کنند، گفت: حدود 
۵0 میلیون نفر مشــمول ســهام عدالت 
هستند و تاکنون برای حدود 3۵ میلیون 
نفــر که مشــخصات هویتی آنها از ســوی 
ثبت احوال تأیید شده بود و شماره شبای 
آنها ثبت شده بود، کد بورسی صادر شده 

است.
ë 1۰ خرداد آغاز خرید و فروش سهام عدالت

رئیس سازمان خصوصی سازی گفت: 
فرصت انتخاب گزینه آزادســازی سهام 
عدالــت تمدیــد نمی شــود.در نشســت 
خبــری ســتاد راهبری آزاد ســازی ســهام 
عدالت رئیس ســازمان خصوصی سازی 

گفــت: 20 روز تــا پایــان زمــان انتخــاب 
گزینه آزادسازی سهام عدالت در سایت 
ســازمان فرصت باقی مانده است و این 

فرصت تمدید نمی شود.
 8 از  بعــد  افــزود،  صالــح  علیرضــا 
خــرداد تکالیفــی برعهده مــا خواهد بود 
کــه بافاصله باید انجام شــود تا بتوانیم 
در تابســتان تعییــن تکلیــف آزاد ســازی 
یــا مدیریــت ســهام توســط تشــکل های 
ســازمان  شــود .رئیس  انجــام  اســتانی 
خصوصی ســازی گفت: تاکنــون چندین 
جلســه برای نحوه مدیریت ســهام افراد 
مشمول و خواهان آزاد سازی برگزار شده 

است.
رهبــر  اباغیــه  تاریــخ  از  گفــت:  وی 
معظــم انقاب برای آزاد ســازی ســهام 
عدالــت مردم به مدت یــک ماه فرصت 
دارنــد کــه شــیوه مدیریــت مســتقیم یــا 
غیرمســتقیم ســهام عدالــت خــود را           در 
ســامانه ســهام عدالت انتخــاب کنند که 
البته از آن تاریخ 10 روز گذشــته و تنها 20 
روز تا ساعت 24 هشتم خرداد ماه مانده 
کــه بعــد از آن این مهلت بــه هیچ وجه 

تمدید نمی شود.
صالــح در پاســخ به ســؤالی مبنی بر 
اینکــه مشــمولان ســهام عدالــت در چه 
تاریخی می توانند نسبت به فروش خود 
در بــورس اقــدام کنند، اظهار داشــت: تا 
تاریخ هشتم خردادماه لیست مدیریت 
ســهام عدالــت بــا دو روش مســتقیم و 

غیرمستقیم تعیین می شود.
روز  خردادمــاه  هشــتم  افــزود:  وی 
پنجشــنبه اســت و تمــام تــاش مــا این 
اســت تــا پایــان ســاعت کاری روز شــنبه 
دهم خردادماه لیست کامل را به شرکت 

سپرده گذاری مرکزی ارائه دهیم.
رئیس سازمان خصوصی سازی تأکید 
کــرد: از ایــن تاریــخ به بعــد درباره ســایر 
امور مانند امکان فروش ســهام، شورای 
عالــی بــورس تصمیم گیــری می کنــد و 

زمانبندی ها مشخص خواهد شد.
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 سال بیست و ششم
اقتصادی شماره 7343

3 توصیه کلیدی به تازه واردان بورسی
هــر هفته شــرکت جدیــدی وارد بــازار ســرمایه می شــود و در عرضه های اولیــه بیش از 
2میلیون نفر مشارکت می کنند. صحبت این بازار، حرف هر کوچه و بازار شده است.  در 
ماه های گذشته ورود هر روزه سرمایه گذاران جدید منجر به تورم تقاضا در برابر عرضه در 
این بازار شده است. با این توضیحات واضح است که متغیر محرک و پیشران این بازار 
جریان نقدی ورودی به بازار باشد و بعید نیست که علی رغم همه تضادهای علمی ای 
که در برخی شاخص ها برای توقف رشد بازار وجود دارد، این بازار کماکان روند صعودی 
خود را ادامه دهد. اما در میان این حجم اتفاق مثبت مقایسه برخی از شاخص ها برای 

پیشگیری از تداوم رفتار هیجانی لازم و ضروری است:
1. ارزش کل بازار سرمایه با قیمت های روز چهارشنبه از 4200 هزار میلیارد تومان فراتر 
رفته اســت. نباید فراموش کنیم که ایران کماکان کشوری بانک پایه محسوب می شود 
و طبیعتاً منطقی نیست روند نســبت ارزش بازار سرمایه به نقدینگی که برای سالیان 
متمادی بین 50 الی 60 درصد بود، به 1.8 برابر نقدینگی برسد. 2. کل سودهای اعامی 
شرکت های پذیرفته شده معادل 180 هزار میلیارد تومان است و اگر این رقم را به ارزش 
بازار تقســیم کنیم به عددی کمتر از 4.5 در صد می رســیم. با فرض میانگین نســبت 

تقسیم سود 70 درصد، که نسبت بالایی است، بازده نقدی بازار 3 درصد است.
3. انــدازه دو شــرکت فــولاد مبارکه و هلدینگ خلیــج فارس جمعاً معــادل 480 هزار 
میلیارد تومان اســت، دو ســال پیش همین موقــع اندازه کل بازار ســرمایه با همین دو 
شــرکت معــادل 500 هزار میلیارد تومــان بود. 4. نســبت ارزش بازار ســرمایه به تولید 
ناخالص ملی یکی از شاخص هایی است که نشان می دهد بازار سرمایه کارایی اقتصادی 
دارد یا خیر و دارای حباب است یا خیر. معمولاً این نسبت اگر 50 درصد باشد معنی آن 
این است که بازار سرمایه کارآیی و اثربخشی دارد و قیمت ها بالاتر از ارزش ذاتی نیستند. 
اکنون این نســبت به بیش از 1.5 رســیده اســت. این بدان معنی اســت که یا قرار اســت 
کشور نرخ های رشد اقتصادی بسیار بالایی را تجربه کند یا در برخی از بخش ها و صنایع 
تورم قیمتی داریم. 5. از دیگر متغیرهای تأثیر گذار بازار ســرعت گردش ســهام اســت. 
این روزها روزانه در بازار بین 15 تا 20 هزار میلیارد تومان معامله صورت می گیرد. این 
حجم از معامات از معامات متوســط یک ماه در سال 96 بزرگتر است. با ضرب این 
رقم معامات روزانه در 20 روز کاری و 12 ماه سال در می یابیم که با تداوم این روند بازار 
سرعت گردش 1 واحدی را رقم خواهد زد که این نسبت نیز با میانگین سال های گذشته 
تفاوت معنی داری دارد. 6. نسبت قیمت به فروش نیز از دیگر متغیر های تصمیم گیری 
در سرمایه گذاری بازار سرمایه است. برای سالیان زیاد این نسبت در بازار سرمایه بین 1.5 

تا 2 بوده است و اکنون این نسبت از 5 فراتر رفته است.
اعداد فوق نشــان می دهد که به لحاظ آماری تمامی نســبت ها در مقایســه یا متوســط 
ســال های گذشــته انحراف معنی داری دارد و باید منتظر ماند و مشــاهده نمود که آیا 
کماکان ورود منابع جدید در بازار حکمرانی خواهد کرد و از تمامی سقف ها گذر می کند یا 

به نرم های چند ساله خود باز خواهد گشت.
در این مجال برای سرمایه گذاران ذکر چند توصیه لازم است:

1. اکنــون بــا رشــد بیــش از 10 برابری بــازار طی کمتر از دو ســال، ســرمایه گذاران باید در 
تصمیم گیری های خود دقت بیشتری کرده و سعی کنند از مشورت کارشناسان استفاده 
نمایند و چنانچه با بازار آشــنایی کمتری دارند حتی المقدور به صورت غیر مســتقیم 
و از طریق صندوق های ســرمایه گذاری در بازار حضور داشته باشند. 2. توصیه می شود 
سرمایه گذاران در سرمایه گذاری در شرکت هایی که نسبت قیمت به درآمد بالای 15 و 
قیمت به فروش بالای 2 دارند احتیاط بیشتری نمایند. شائبه وجود حباب در این دسته 
از شرکت ها قابل بررسی است. 3. همان طور که دولتمردان محترم بارها اعام کرده اند 
قرار اســت به جز ETF ها )صندوق های قابل معامله( شــرکت های بســیار دیگری نیز 
جهت افزایش عمق و توسعه بازار در ماه های آینده وارد بورس شوند، بنابراین توصیه 

می شود سرمایه گذاران برای خرید سهام صبور باشند و تأمل بیشتری نمایند.
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