
کمــک  انــدازه  و  میــزان   / اقتصــادی   گــروه 
دولت به آســیب دیــدگان اقتصــادی از کرونا 
موضوعــی اســت کــه دغدغــه دولت هــا را در 
پــی دارد. زیــرا این کار باعث می شــود نه تنها 
بدهــی دولت بــه بانک ها افزایــش یابد بلکه 
نقدینگــی را نیــز بــالا ببــرد و در پــی آن تــورم 
داشــته باشــد. ایــن دغدغــه در هفته گذشــته 
در رســانه های اقتصــادی ماننــد بلومبــرگ و 
اکونومیست آورده شد. اما شیوه کمک دولت 
به کسب و کارهای کوچک چگونه باید باشد؟ 
این موضوعی اســت که صندوق بین المللی 
پــول در آخرین بررســی خود بــه آن پرداخته 
است. بنا بر گزارش صندوق بین المللی پول، 
آســیا اولیــن قــاره ای بــود که بــر اثر مــوج اول 
ویروس کرونا شــدیداً تحت تأثیــر قرار گرفت 
و توقــف ناگهانی در فعالیت هــای اقتصادی 
به خانوارها و بنگاه هــا به طور همزمان ضربه 
زد - این اتفاق ابتدا در چین رخ داد، سپس به 
جاهای دیگر آسیا منتقل شد و اکنون جهانی 
شده است. سیاستگذاران سریعاً با هزینه های 
بالا به حمایت از سیســتم پزشکی و خانوار ها 
و بنگاه های آســیب پذیر پاسخ سریع دادند و 
بانک های مرکزی هم بــه نوبه خود اقدامات 
سریعی برای گسترش نقدینگی انجام دادند.
در حالی که این امر به حمایت از بازارهای 
مالی و احساســات کمــک می کند، اما ممکن 
در  شــرکت ها  همچنانکــه  بانک هــا،  اســت 
مواجهــه با فروپاشــی ناگهانی جریــان نقدی 
و اعتبــار محکــم تر، بــرای بازپرداخــت وام و 
پرداخت حقوق کارگران خود تلاش می کنند 
در یــک مرحله جدید و خطرناک تر »تســویه 

اقتصادی« قرار گیرند.
ë توقف کامل

در ایــن گــزارش آمــده اســت: در آســیا و 
جاهای دیگر، شــرکت های کوچک و متوســط    
به خاطــر بحــران ویــروس کرونــا در معــرض 
خطر بیشــتری قــرار دارند. آنهــا همچنین در 
خدماتی متمرکز شــده اند که مهار و اقدامات 
دوردســت اجتماعی بــه ســخت ترین ضربه 
کوچــک  شــرکت های  اســت.  رســیده  خــود 

دارای  بــزرگ،  شــرکت های  بــا  مقایســه  در 
تقویت کننده هــای نقــدی کوچــک هســتند و 
به همین خاطر بیشتر به وام های کوتاه مدت 
و ســودهای پس انــداز متکی هســتند. کســب 
و کارهــای کوچــک در برابر این »بحــران« که 
مانند »هیچ بحران دیگری«، نیست با کمبود 
شــدید جریــان پــول همــراه بــا آلترناتیوهای 
اندک مالی برای تأمین اعتبار مواجه شده اند.
بانک هــا برای تأمیــن ســرمایه در گردش 
بایــد قدم بزرگــی را بردارند، امــا بانک ها هم 
بــه نوبه خــود بــا فشــارهایی روبه رو هســتند، 
زیرا شــرکت های بــزرگ برای تقویــت ذخایر 
نقدی بــه خطوط اعتبــاری دسترســی دارند. 
بــا توجه به اینکــه بانک ها ابتدا بــه بزرگترین 
مشتریان خود خدمات می دهند، شرکت های 
کوچک تر نیز به خودشــان واگذار می شــوند و 

رها می گردند.
رویکــرد کمک به کســب و کارهای کوچک 
در آســیا - بــرای تشــویق بازپرداخــت وام از 
طریق تحمیــل مقررات و ضمانــت نامه ها و 
تأمیــن وام ارزان بــه بانک ها - هر چند کمک 
بــه آنهــا خواهد بــود اما بــا توجه بــه ظرفیت 
و تمایــل بانک هــا بــرای فــرار از این ریســک، 
ممکن است برای نجات بنگاه های کوچک و 

متوسط   کافی نباشد.
بــرای جلوگیــری از ایــن امــر، بنگاه هــای 
کوچک تــر بــه یــک ریســمان موقتــی نجــات 
نیــاز دارند – یک وام وســیع اقتصــادی به نام 
از  ایــن فراتــر  ـردش« -  »پــل ســرمایه در گـ
سیاســت های فعلی اســت. چنین پشتیبانی 
مالــی برای حفظ شــغل و درآمد و جلوگیری 
از رکود که می تواند به یک افســردگی طولانی 
مــدت تبدیــل شــود کــه این هــم بــه اقتصاد 
آسیب می رســاند ضروری است. فقط بخش 
عمومی می تواند در مواجهه با چنین شــوک 

بی محابایی این ریسمان نجات را ممتد کند.
ë پل زدن بر شکاف ها

ســؤالی کــه پیــش می آیــد ایــن اســت کــه 
چگونــه با حفظ انگیزه های مناســب، این کار 
بــه بهتریــن شــکل ممکن انجــام شــود. یک 

ایــده بــرای دولت ایجــاد یک ســاز و کار مالی 
خاص اســت - یــک نهاد عمومــی موقت که 
بــرای یــک هدف خــاص وظیفــه دارد، یعنی 
تســهیل وام های جدید در گردش سرمایه به 

بنگاه های کوچک و متوسط.
بــرای پرداختــن بــه نیازمنــدان ایــن وام، 
فقط شــرکت هایی واجد شــرایط می شوند که 
توانســته اند در ســال گذشــته نشــان دهند که 
وام گیرنده خوبی بوده اند اما اکنون با کاهش 
چشمگیر درآمد از ویروس را تجربه کرده اند. 
آنهــا می تواننــد بــرای وام 3 ســاله جدیــد که 
نیازهای ســرمایه در گــردش را تأمین می کند 
و پرداخت هــا )بهــره و اصــل آن( کــه در طی 
12 مــاه آینــده به تعویــق می افتــد، متقاضی 
شوند. در عوض، شرکت ها باید متعهد شوند 
کــه ضمــن جلوگیری از تقســیم ســود ســهام 
یا بازپرداخت ســهام، اشــتغال خــود را حفظ 

کنند.
بانــک مرکــزی هم بــرای بخــش عمومی 
اقــدام به خرید »وام ســرمایه در گردش کار« 

از بانک ها کند.
بانک ها قســمت باقی مانــده وام را حفظ 

می کننــد تــا »ایــن بــازی« حفــظ شــود. برای 
مدیریــت ضــرر و زیان، ســاز و کار ویــژه مالی 
به دنبــال به حداکثــر رســاندن ارزش بازیابی 
اســت و به بانک ها کمک می کنــد تا از طریق 
ســلب مالکیت و ورشکســتگی وام های پیش 

فرض خود را جمع آوری کنند. 
در حالــی که ایــن ایــده می توانــد براحتی 
بــرای اقتصادهــای بانک محور اعمال شــود، 
می تــوان آن را با اســتفاده از اوراق بهادار این 
وام هــا به بازارهای ســرمایه ای توســعه یافته 
در آســیا از قبیــل ژاپــن یــا کــرده که بــا بخش 

خصوصی شریک شوند، بسط داد.
ë هر چقدر می خواهد بگیرد

در ادامه این گزارش آمده است: بدیل این 
کار برای دولت ها این اســت که آنها از بودجه 
خود اســتفاده کنند، اما با توجه به تفاوت بین 
بحــران فعلــی و بحــران گذشــته، تفــاوت در 
این اســت که بــرای واریز وام های ســرمایه در 
گردش برای یک دوره طولانی بودجه بســیار 

عظیم مورد نیاز است. 
بسیاری از بازارهای نوظهور در آسیا دارای 
فضای مالی محدود برای پر کردن این شکاف 

با استفاده از ضمانت نامه های اعتباری یا وام 
هســتند امــا تحت فشــار زیــادی بــرای انجام 
هــر کاری که برای جلوگیــری از اخراج و پیش 
فرض هــای بــزرگ انجام می دهند، هســتند. 
برخــی در نظــر دارنــد کــه بانک هــای تجاری 
یــا حتی بانک مرکــزی را به طور مســتقیم در 

تأمین هزینه های مالی اضافی دخیل کنند.
بــرای ایــن اقتصادها، مکانیســم تقســیم 
ریسک همان طور که در بالا توضیح داده شده 
اســتفاده می شــود به عبارت دیگر استفاده از 
انعطاف پذیری بودجه بانک مرکزی. این امر 
می تواند ضمن حفظ استقلال بانک مرکزی، 
بــه این هدف دســت یابــد. سیاســت مالی با 
حمایت از ضرر و زیان می تواند سیاست های 
پولــی را تکمیــل کــرده و از طریق وام بیشــتر، 
مزایــای احتمالــی اقتصــادی را ارتقا بخشــد. 
دولت ها و بانک هــای مرکزی در اقتصادهای 
پیشــرفته ماننــد خزانــه داری امریــکا و فدرال 
رزرو بــا برنامــه اصلــی وام دادن در خیابــان 
اصلی، ســاز و کار مالی ویژه مشابه را با برخی 
از تقســیم ریســک عمومــی بــرای حمایت از 

شرکت های مضطرب معرفی کرده اند.
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8 خواسته فعالان اقتصادی برای وام کرونایی
از آنجا که شیوع ویروس کرونا در ماه های اسفند و فروردین به 
مشــاغل مختلف صدمه وارد کرد، قرارشــد دولت به کســب و 
کارها، واحدهای تولیدی و صنعتی به ارزش 75 هزار میلیارد 
تومــان تســهیلات پرداخت کند. این تســهیلات قرار اســت در 

قالب سرمایه در گردش واحدهای صنعتی هزینه شود.
 طبق جمع بندی که صورت گرفته، 44 هزار میلیارد تومان 
از وام کرونایــی بــه کســب و کارهــا و 5 هزار میلیــارد تومان نیز 
به بنگاه های بزرگ پرداخت خواهد شــد تا آنها با ســرعت بیشــتری در زمینه تولید عمل 
کنند. از سویی قرار شده 26 هزار میلیارد تومان به عنوان خریدهای اعتباری پرداخت شود 
تا تولیدکنندگان کالاهای ســرمایه ای به صورت قســطی بتوانند کالاهــای خود را به فروش 
برســانند. همــه این مــوارد کمک خواهد کرد تا دو ماه از دســت داده بــرای بخش تولید را 
جبران کرد. در این میان نکته ای که برای تمام صنعتگران و کســب و کارها اهمیت دارد، 
ســازوکارانتخاب کســب و کارهــا و نحوه تخصیص اســت. اگر خطا و انحرافــی در پرداخت 
تســهیلات صورت گیرد و این پول به کســب و کارهایی برسد که کمترین آسیب را از شیوع 
ویروس کرونا دیدند، صنایع آســیب دیده ضعیف تر می شوند و حتی احتمال تعطیلی و 

تعدیل نیروی آنها وجود دارد.
پرداخت وام کرونایی باید با در نظر گرفتن مؤلفه هایی باشد تا بواسطه آن تولید رشد 
کند، اگر غیر از این باشد وام کرونا هیچ اثرگذاری در بدنه اقتصاد نخواهد داشت. 75 هزار 
میلیارد تومان عدد بزرگی برای حمایت از واحدهای صنعتی نیست ولی این عدد کمک 
خواهــد کرد تا بخشــی از مشــکلات رفــع شــود. از ایــن رو امیدواریم پرداخت تســهیلات و 
انتخاب واحد صنعتی با توجه به عملکرد ســال گذشــته آنها باشــد. اگر واحد صنعتی در 
ماه های گذشــته به صورت متناوب کاهش تولید داشته، در ماه های اسفند و فروردین هم 
این کاهش بیشتر شده است، لذا سهم آن از تسهیلات در قیاس با مجموعه هایی که در دو 

ماه یاد شده بیشترین آسیب را دیدند، باید کمتر باشد.
دومیــن نکتــه ای کــه فعالان صنعتــی انتظار دارنــد، این اســت که انتخــاب واحدهای 
صنعتــی بــا همــکاری بخش خصوصــی و اتاق بازرگانی باشــد. اتــاق بازرگانی نســبت به 
فعالیت واحدهای صنعتی و کســب و کارها اشــراف دارد و می داند که نحوه فعالیت آنها 
چگونه اســت. بدین جهت با مشــورت گرفتن از نظرات بخش خصوصی روند تخصیص 

بهتر خواهد شد و احتمال انحراف در پرداخت ها کاهش پیدا می کند.
ســومین موضوعی که اهمیت دارد و در شــرایط جدید وزارت کار باید به آن توجه کند، 
میزان خســارت وارده به کسب و کارها و واحدهای صنعتی است. خیلی از صنایع کوچک 
و کســب و کارها با آنکه اندازه فعالیت شــان کوچک تر است اما آسیب بیشتری دیدند. لذا 
بانک اطلاعاتی نیاز است که درصد خسارت و ضرر و زیانی که واحدها در این مدت دیدند 

را احصا کند و تخصیص وام ها با آن معیار باشد.
چهارمین نکته ای که می توان به آن اشاره کرد این است که دولت بیشترین حمایت را 
از کســب و کارها و واحدهای تولیدی کوچک کند. واحدهای بزرگ به جهت نوع فعالیتی 
که دارند خیلی زود می توانند خود را احیا کنند و از بانک ها تسهیلات بگیرند اما واحدهای 
صنعتی کوچک چنین توانایی را ندارند و هر گونه اتفاق ناخوشایندی، باعث صدمه های 

سنگین به آنها می شود.
پنجمین خواسته فعالان بخش خصوصی این است که روند تخصیص وام کرونایی با 
سرعت صورت گیرد. انتخاب واحدهای صنعتی و کسب و کارهای آسیب دیده در مقطع 
فعلی ســخت، اما قابل تحقق است. از این رو امیدواریم که بانک ها هم در تخصیص وام 

همکاری داشته باشند و فعالان اقتصادی و صنعتی را درگیر بوروکراسی اداری نکنند.
ششــمین خواسته ما ضمانت است. خیلی از کســب و کارها و واحدها به جهت رکود و 
مشــکلاتی که تحریم برای کشــور رقم زد مشکلات مالی و ضمانت دارند، از این رو توصیه 
می کنیم که ضمانت ها ســختگیرانه نباشــد. البته آنچه وزارت کار در قالب سفته و ضامن 

عنوان کرده، مناسب است اما اینکه چقدر بانک ها به آن عمل کنند، جای سؤال دارد.
هفتمین نکته ای که باید یادآور شد، نرخ سود وام کرونایی است. نرخ سود 12 درصد و 
با تنفس بین 4 الی 5 ماه در نظر گرفته شــده اســت، با توجه به شرایط تولید می توان این 

نرخ سود را کمتر کرد.
هشتمین نکته پرداخت وام کرونایی خریدهای اعتباری است. پرداخت 26 هزار میلیارد 
تومان کمک بزرگی به صنایعی است که کالاهای سرمایه ای تولید می کنند. با تزریق پول به 
این مجموعه چرخ سایر صنایع هم به چرخش درمی آید. بدین جهت ضرورت دارد که وام 
این گروه در اولویت قرار گیرد. توجه به نکات یاد شده کمک می کند که وام کرونایی دولت در 

مسیر درستی قرار گیرد و واحدهای صنعتی در شرایط بهتری فعالیت کنند.
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بازرگانی ایران

وام های کرونایی از نگاه صندوق بین المللی پول 

»پل سرمایه در گردش« راهکار حمایت از بنگاه های کوچک
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شروط ورود مسافران هوایی به ایران اعلام شدکرونا معاملات مسکن را کاهش داد 
بانــک مرکزی اعلام کــرد: تعداد معاملات 
در  تهــران  شــهر  مســکونی  آپارتمان هــای 
فروردین ماه ســال 13۹۹، به یک هزار و 2۰۰ 
واحــد مســکونی محدود شــد که نســبت به 
ماه قبل )اســفند ۹۸( ۸7.۸ درصد کاهش 
یافــت که بــه نظر می رســد شــیوع ویروس 
کرونا و تعطیلــی فعالیت ها در تهران تأثیر 

جدی بر آن داشــته اســت. به گزارش بانک 
مرکــزی، میــزان معامــلات آپارتمان هــای 
مسکونی شــهر تهران در فروردین ماه سال 
13۹۹، نســبت بــه مــدت مشــابه پارســال، 

۶3.7 درصد کاهش داشته است.
در مــاه مــورد گــزارش، متوســط قیمت 
خرید و فروش یک مترمربع زیربنای واحد 

مسکونی معامله شــده از طریق بنگاه های 
معاملات ملکی شــهر تهران، 1۵3 میلیون 
ریــال بود که نســبت به ماه مشــابه پارســال 

3۵.7 درصد افزایش را نشان می دهد.
میانگین قیمت واحدهای مســکونی در 
فروردیــن ۹۹ نســبت به اســفند ۹۸ معادل 

2.1 درصد کاهش یافته است.

ســخنگوی ســازمان هواپیمای کشوری اعلام 
کرد: مســافران پروازهای خارجــی برای ورود 
بــه ایــران براســاس تعهدنامه ای بایــد برای 
تســت بیماری کووید 1۹ همــه همکاری های 
لازم را بــا کادر درمانی انجام دهند همچنین 
متعهــد می شــوند از زمان ورود تا مشــخص 
شدن جواب آزمایش باید در اسکان شخصی 

خــود کــه از قبــل در ایــن تعهدنامــه اعــلام 
می کننــد، بماننــد. رضــا جعفــرزاده، اظهــار 
کرد: مســافر وارد شده به کشور نیز باید تعهد 
کند اطرافیانــش حداکثر همکاری را در طول 
اسکان شخصی اولیه و قرنطینه احتمالی 1۴ 
روزه بــا نماینــدگان وزارت بهداشــت درمان 

وآموزش پزشکی خواهند داشت./ایسنا


